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RELAZIONE SULLA GESTIONE AL BILANCIO DELL’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE
2018

Signori Azionisti,

nella Nota integrativa Vi sono state fornite le notizie attinenti l'illustrazione del bilancio d’esercizio al 31
dicembre 2018, mentre nel presente documento, conformemente a quanto previsto dall'art. 2428 del
Codice Civile, Vi forniamo le notizie aftinenti la situazione di Interporto Campano SpA (di seguito
anche la “Societd” o la “Vostra societd” o “Interporto Campano” o“Interporto”) e le informazioni
sullandamento della gestione. La presente relazione viene presentata a corredo del Bilancio
d’'esercizio al fine di fornire informazioni reddituali, patrimoniali, finanziarie e gestionali della societd
corredate, ove possibile, di elementi storici e valutazioni prospettiche.

Il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 che si sottopone al Vostro esame riporta una
perdita dell’esercizio dopo le imposte pari ad Euro 1.438.615 e un patrimonio netto di Euro 54.056.394
ed & stato predisposto nel presupposto della continuitd aziendale che si basa sull'avvenuta
sotftoscrizione, in data 21 aprile 2017, dell’ Accordo di Ristrutturazione dei debiti ex art. 182 bis L. F.
("AdR" o "Accordo”) gid omologato dal Tribunale di Nola in data 17 novembre 2016 e successive
modificazioni.

In sintesi, a seguito del Closing del 21 aprile 2017, il debito finanziario della Societd, complessivamente
pari a Euro 350,7 milioni, & stato convertito (i) per Euro 102,3 milioni in un prestito obbligazionario
denominato “Convertendo” e (i) per Euro 0,1 milioni in Strumenti Finanziari Partecipativi (“SFP”) e per
la restante parte, pari a circa Euro 248,3 milioni, in finanziamenti da rimborsare a tassi maggiormente
vantaggiosi rispetto a quelli applicati in precedenza.

Alla luce dei rimborsi (anche anficipati) effettuati nell’esercizio in esame ed in quello precedente, il
debito finanziario si € ridotto ad Euro 293,9 milioni oltre ad interessi maturati per Euro 4,6 milioni.

Relativamente alla situazione finanziaria, si imanda al paragrafo “Continuitd aziendale” della Nota
Integrativa.

Interporto Campano, come noto, & tra i piu importanti interporti d'Europa con una infrastruttura
completa - inclusa una stazione ferroviaria interna — e una articolata offerta di servizi logistici
attraverso controllate totalitarie.

Dal punto di vista infrastrutturale, il sistema interportuale di Nola € dotato di un apparato viario di
circa 24 km di strade e 236.000 mq. di aree destinate a piazzali di manovra e sosta e al suo intferno
operano piu di 150 diverse aziende. L'Interporto ricomprende anche una Stazione Ferroviaria dotata
di 13 fasci di binari di cui 7 elettrificati, un Terminal Intermodale (con 225.000 mq. di piazzale
raccordati), un magazzino frigorifero di 102.000 mc. con n. 15 celle a temperatura variabile tra +5° e
-30°.

All'interno del Terminal Intfermodale € poi sita un'area di temporanea custodia — con una superficie di
circa 40.000 mqg. — dove vengono custodite le merci di provenienza exira UE in attesa della
destinazione doganale. All'interno di quest’area insiste inoltre un deposito Iva della superficie di 3.000
mq.

Nella struttura interportuale (Lotto D) opera la struttura doganale Sezione Operativa Territoriale di
Nola "S.O.T. Nola" in grado di svolgere tutte le funzioni doganali.

In ordine ai principali accadimenti dell’esercizio, di seguito Vi forniamo una sintesi per argomenti:

ACCORDO DI RISTRUTTURAZIONE

L'implementazione dell’ Accordo & oggetto di monitoraggio da parte di un esperto indipendente e di
informativa periodica dlle banche. Ad oggi, la Societd sta provvedendo con regolaritad al
pagamento dei debiti finanziari secondo le previsioni del’AdR e sono state effettuate restrizioni
ipotecarie per circa 70 mila metri quadrati.

| dati consuntivati dalla Societd nell’esercizio 2018 evidenziano un ritardo nellesecuzione di talune
azioni di Piano che tuttavia non sembrerebbe compromettere la complessiva fattibilita dello stesso.
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In particolare, i differenziali riscontrati nel 2018 rispetto alle previsioni di Piano alla stessa data sono per
lo piu riconducibili a effetti temporanei, in prevalenza dovuti allo slittamento della data di efficacia
dell’Accordo ovvero a eventi non ragionevolmente prevedibili in sede di redazione del Piano
(tempistica delle vendite, incasso del Contributo Regionale, costi straordinari, incasso di dividendi,
svalutazioni di partecipazioni, etc.). Come evidenziato dalla relazione redatta dall’esperto in data 31
marzo 2019, tali scostamenti non sono allo stato tali da pregiudicare la complessiva attuabilitd
dell'Accordo, evidenziando invece la capacitd, in date ipotesi, della Societd di adempiere alle
proprie obbligazioni, ivi comprese quelle di natura finanziaria.

Inoltre, nei primi mesi del 2018, Interporto Campano ha presentato agli Istituti Bancari un
aggiornamento delle proiezioni pluriennali e talune modifiche dell’attuale accordo di ristrutturazione,
al fine di permettere una gestione piu flessibile del processo di dismissione/locazione del patrimonio
immobiliare della Societd ed adeguare alcuni meccanismi della manovra finanziaria all’attuale fase
di esecuzione del Piano Industriale. L' Accordo Modificativo proposto dalla Societd al ceto bancario
creditore a valere sull’ AdR & in corso di negoziazione adlla data di redazione del presente bilancio e,
alla luce delle interlocuzioni in essere con dli istituti di credito alcuni dei quali hanno gid deliberato
favorevolmente, si ha la ragionevole aspettativa di pervenire in tempi brevi alla firma del
summenzionato Accordo Modificativo.

ZONE ECONOMICHE SPECIALI (“ZES”)

Interporto Campano & stato inserito nella ZES (Zona Economica Speciale) prevista dal Decreto
Mezzogiorno, pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale n.141 del 20 giugno, riguardante le “Disposizioni
urgenti per la crescita economica nel Mezzogiorno” ed approvato successivamente dal Consiglio dei
ministri il 9 giugno, convertito in legge dal Parlamento il 2 Agosto 2017.

Con il D.L. n.921/2017 vengono definiti anche i benefici fiscali e talune agevolazioni (credito di imposta
e procedure semplificative a beneficio delle imprese che vorrebbero insediarsi); il D.P.C.M. n.12/2018
ha disciplinato criteri e modalita di istituzione delle ZES, la loro durata ed i criteri che regolano
I'accesso delle Aziende ai benefici previsti.

In sintesi, i benefici previsti per le aziende che si insediano in area ZES sono: semplificazione ed
accelerazione al fine dell'insediamento e svolgimento delle attivitd economiche, i cui procedimenti
amministrativi vengono ridotti alla metd. Lo stesso per cid che concerne autorizzazioni, licenze,
permessi, concessioni di competenza di pil amministrazioni: i termini previsti sono ridotti della metd
(Emendamento in materia di semplificazioni per le zone economiche speciali approvato il 14
Gennaio 2019).

La ZES e stata istituita per fare da congiunzione tra industria, infrastrutture e logistica, al fine di
rilanciare gli investimenti soprattutto nelle aree a debole capacitd di sviluppo, rendendo al tempo
stesso I'area interportuale ulteriormente attrattiva per lo stanziamento di nuove imprese.

Il Piano Strategico della ZES Campania prevede la concentrazione degli investimenti nelle filiere
vocazionali dell’'industria territoriale: le quattro A (Agroalimentare, abbigliamento, automotive,
aerospazio) ed il settore farmaceutico; Industria 4.0, Energy, sistemi informativi ed Ict, Biotech.

All'interno della Governance della ZES Campania € stata costituita una Cabina di Regia nella quale
e presente anche un rappresentante della societd Interporto Campano.

LAVORI DI POTENZIAMENTO VIARIO Il e 1l LOTTO

Nel mese di marzo 2018 la Regione Campania, con I'emanzione del Decreto Dirigenziale n. 3 del
26.3.2018, ha adottato un avviso finalizzato alla manifestazione di interesse all’ammissione a
finanziamento comunitario di interventi coerenti con i programmi di intervento sulla viabilitd regionale
finanziati con le risorse FSC 2014/2020.

In tale ambito, Interporto Campano ha presentato un nuovo aggiornamento del progetto esecutivo
complessivo relativo ai lavori di completamento della viabilitd di accesso Il e lll Lotto dell'Interporto di
Nola (“Progetto Complessivo Aggiornato”) che la Regione Campania ha approvato in data 25
maggio 2018.
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Il Consorzio ASI della Provincia di Napoli, soggetto individuato dalla Regione Campania quale
proponente per il reperimento delle risorse necessarie per il completamento dei lavori in oggetto, ha
presentato, in data 28 maggio 2018, istanza di partecipazione a tale procedura, designando quale
soggefto attuatore dell’intervento il Presidente della Giunta Regionale della Campania (*PGRC"),
preposto all’attuazione dell'art. 4 della Legge 80/1984, precisandosi, quindi, che l'indicata attivitd e
di esclusiva pertinenza del PGRC nella dedotta qualitd.

Con l'ammissione al finanziamento (contributi), iI PGRC, nella qualitd di concedente, deve
provvedere all'esecuzione dei lavori a mezzo del concessionario Interporto Campano, a cid tenuto in
forza del rapporto concessorio.

Allo stato, al concedente PGRC, con Decreto della Giunta Regionale della Campani n. 29 del 12
novembre 2018, & stato provvisoriamente assegnato un contributo di circa Euro 8,2 milioni.

AUTORIZZAZIONE UNICA AMBIENTALE:

Nell'lambito degli obblighi posti a carico delle piccole e medie imprese vi & la cosidetta
“Autorizzazione Unica Ambientale” ("AUA”), provvedimento rilasciato dallo sportello unico per le
attivitd produttive, del Comune di appartenenza, in attuazione della legge 4 aprile 2012, n. 35 e del
regolamento attuativo emanato con DPR 59/2013. Tale provvedimento, sostituisce gli atti di
comunicazione, notifica ed autorizzazione in materia ambientale. Interporto Campano, in nome e
conto delle aziende che ne fanno parte, ha richiesto I'AUA in data 01 giugno 2017. L'iter
procedimentale, gestito dalla Citta Metropolitana, attraverso il Suap del Comune di Nola, & stato
particolarmente lungo ed ha comportato I'indizione di apposita conferenza dei servizi, conclusasi
positivamente in data 17 otftobre 2018. I'AUA ha valenza per 15 anni e contiene tutti gli elementi
previsti dalle normative di settore per le autorizzazioni e gli altri atti in materia ambientale. Per quanto
di interesse delle aziende, I'AUA sostituisce I'autorizzazione agli scarichi delle acque reflue e quella
per le emissioni in atmosfera, necessarie per I'esercizio delle attivitd.

ADOZIONE DEL MODELLO ORGANIZZATIVO 231 E CODICE ETICO

Il Consiglio di Amministrazione nella seduta del 19 dicembre 2018 deliberava I'adozione da parte di
Interporto Campano SpA del Modello Organizzativo 231 e del relativo Codice Etico provvedendo
alla contestuale nomina dell’Organismo di Vigilanza.

RATING DI LEGALITA’

Si tratta diun “rating etico” che viene assegnato alle imprese italiane dall’Autoritd Garante della
Concorrenza e del Mercato ("AGCM"), in raccordo con i Ministeri della Giustizia e dell'Interno, allo
scopo di promuovere in Italia principi etici nei comportamenti aziendali.

In data 27 marzo 2019, I' Autoritd Garante della Concorrenza e del Mercato (“AGCM"), ha deliberato
di attribuire ad Interporto Campano il “Rating di Legalitd” con il punteggio di 2 stelle++ (su un
massimo di 3 stelle) ed il conseguente inserimento della Societd nell’Elenco delle Imprese con Rating
di Legalitd, cosi come previsto dal relativo regolamento attuativo.

Per quanto attiene le attivitd delle principali societd controllate da Interporto Campano si segnala
quanto segue:

TERMINAL INTERMODALE NOLA SpA, svolge attivitd di gestione del Terminal Intermodale dell’Interporto
di Nola fornendo servizi di movimentazione, stoccaggio, manutenzione e riparazione nonché di
deposito IVA e doganale.

Nel corso dell'esercizio 2018, che si chiude con un risultato di sostanziale pareggio, le attivitd della TIN
SPA si sono incrementate — in termini di UTI movimentate — di circa lo 0,3% mentre il fatturato si &
assestato a circa Euro 1,3 milioni, con un calo dell’11% rispetto al dato del 2017, causato da una
sifuazione congiunturale complessa legata alle nuove strategie delle compagnie di navigazione e
dei clienti finalizzate alla rimodulazione delle attivitd per efficientare i flussi logistici, che ha portato ad
un calo generalizzato del fatturato per le soste.
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Peraltro, dal mese di settembre 2018 & stato attivato un nuovo treno Torino Orbassano-Nola ed € in
corso di formalizzazione un nuovo accordo commerciale per le attivitd di collegamento con |l
terminal che porterd notevoli incrementi nel fatturato.

Nel mese di giugno 2018 & stata rinnovata la certificazione AEO Full n. 15 0987 del 27 maggio 2015
con mantenimento del livello di affidabilita “A” mentre in data 21 settembre 2018 la TIN ha ottenuto il
rinnovo della garanzia globale prot ru 42988 che sta comportando per TIN un risparmio annuo
attraverso la riduzione degli oneri per polizze fidejussorie.

INTERPORTO SERVIZI CARGO SpA - & nata nel febbraio 2009 come societd uninominale di Interporto
mediante conferimento di Interporto Campano, opera nel ramo Cargo come operatore ferroviario
(fino al 2010 ha svolto anche I'attivitd di operatore intermodale che dal 2011 & stata trasferita alla
controllata Nuovo Operatore Intfermodale Srl).

Interporto Servizi Cargo ha effettuato nel 2018 un totale di 1.912 treni ripartiti sulle seguenti tratte:
Milano-Pomezia-Nola e v.v., Verona-Bologna-Nola e v.v., Busto Arsizio — Bologna e v.v, Verona-
Giovinazzo e v.v e da settembre anche Torino-Nola e v.v.. Nel corso dell’anno sono stati prodotti un
totale di circa 1.173.288 km, pari a circa il 6% in piu rispetto all’anno 2017.

La Interporto Servizi Cargo ha realizzato un fatturato “core”, relativo alla vendita di servizi di trazione
ferroviaria, per circa Euro 11,0 milioni oltre ai conftributi europei stanziati per circa Euro 3,7 milioni.

L'esercizio appena concluso evidenzia un totale costi della produzione pari a circa Euro 14,6 milioni,
in aumento rispetto al 2017 per I'inizio della nuova tratta ferroviaria Torino-Nola e vv.

L'esercizio si € chiuso con un risultato positivo pari a circa Euro 110 mila, un risultato ante imposte pari
a circa Euro 410 mila ed un EBITDA positivo per circa Euro 0,8 milioni.

Nuovo Operatore Intermodale Srl (NOI Srl) svolge attivitd di operatore intermodale attraverso la
promozione, |'organizzazione e la vendita a livello nazionale ed internazionale di trasporti combinati
di unitd di trasporto intermodale (UTl) quali container e casse mobili; piU nello specifico
commercializza gli spazi sui treni operati da Interporto Servizi Cargo. Nel 2018 ha commercializzato un
totale di 31.533 UTI sulle tratte Milano-Pomezia-Nola e v.v., Verona-Bologna-Nola e v.v. e sulla tratta
Melzo — Nola e sulla tratta Verona-Giovinazzo e v.v. gestita commercialmente in collaborazione con
Lugo Terminal SpA, generando un fatturato di circa Euro 13,7 milioni.

Di significativa rilevanza & stato il fattore di iempimento dei treni che si € attestato attorno al 89%, in
continuitd con I'esercizio 2017.

L'esercizio 2018 si chiude con una perdita pari a circa Euro 0,6 milioni a causa (i) del ritardo di 12 mesi
nella possibilitd di trasportare semitrailer sulla tratta Adriatica Verona-Giovinazzo di fatto attestando il
load factor su un valore inferiore rispetto a quanto preventivato; (i) della partenza della nuova tratta
Torino-Nola e v.v. che ha determinato, come lecito aspettarsi dalla partenza di un nuovo servizio, un
load factor al di sotto del livello di marginalitd; (iii) della turbolenza dei prezzi di mercato a seguito
dell’entrata in vigore del contributo Ferrobonus.

Le due societd hanno approvato un Piano Industriale quinguennale 2019/2023 nel quale € prevista la
progressiva crescita ed acquisizione di quote di mercato del trasporto ferroviario merci in Italia
imperniato sul progetto TAC che prevede ['utilizzo della rete ferroviaria oggi dedicata alla Alta
Velocitd per il trasporto merci.

In oftemperanza poi a quanto disposto dall’art. 2428 del codice civile, Vi segnaliamo quanto segue:

SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

Al fine di una migliore comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della Societd, si
fornisce di seguito un prospetto diriclassificazione dello Stato Patrimoniale.
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STATO
PATRIMONIALE
ATTIVO
CAPITALE
CIRCOLANTE
Liguiditad immediate
Disponibilita liquide
Liquidita differite
Crediti dell'Attivo

Circolante a breve
termine

Rimanenze

Ratei e risconti
Ratei e risconti attivi a
breve termine

IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni
immateriali
Immobilizzazioni
materiali
Immobilizzazioni
finanziarie
Crediti dell'Attivo
Circolante a m/I
termine

Ratei e risconti a
medio/lungo termine

TOTALE IMPIEGHI

STATO
PATRIMONIALE
PASSIVO

CAPITALE DI TERZI
Passivitd correnti
Debiti a breve termine
Passivitd
consolidate

Debiti a m/I termine
Fondi per rischi e oneri
TFR

Ratei e risconti
Ratei e risconti passivi a
breve termine

Ratei e risconti passivi a
medio/lungo termine

CAPITALE PROPRIO
Capitale sociale
Riserve

Utili (perdite) portati a
nuovo

Utile (perdita)
dell'esercizio

TOTALE FONTI

ESERCIZIO 2018

26.241.412

6.234.893
6.234.893
19.871.611

19.843.585

28.026
134.908

134.908
394.864.633
2.921.922

336.997.889

20.376.281

34.015.101

553.440
421.106.045

ESERCIZIO 2018

367.049.651
24.325.759
24.325.759

291.974.314

286.300.163
5.064.737
609.414
50.749.578

5.569.222

45.180.356

54.056.394
33.536.070
61.344.920

(39.385.981)
(1.438.615)
421.106.045

SITUAZIONE ECONOMICA

Per meglio comprendere il risultato della gestione della Societd, si fornisce di seguito un prospetto di
riclassificazione del Conto Economico.

%

6,23%

1,48%
1,48%
4,72%

4,71%

0.01%
0.03%

0,03%
93.77%
0.69%
80,03%

4,84%
8,08%

0,13%
100,00%

%

87.16%
5.78%
578%

69,34%

67,99%
1,20%
0.14%

12,05%

1,32%

10,73%

12,84%
7.96%
14,57%

(9,35)%
(0,34)%
100%

ESERCIZIO
2017

39.153.790

8.231.280
8.231.280
30.743.110

27.953.971

2.789.139
179.400

179.400
415.834.896
3.671.956
353.326.324

23.687.438

35.149.178

454.988.686

ESERCIZIO
2017

399.493.676
36.696.813
36.696.813

306.499.798

299.123.542
6.817.424
558.832
56.297.065

5.869.591

50.427.474

55.495.010
33.536.070
61.344.920

(31.019.831)
(8.366.149)
454.988.686

%o

8.61%

1.81%
1,81%
6,76%

6,14%

0.61%
0.04%

0,04%
91,.39%
0.81%
77,66%

521%
7,73%

0,00%
100,00%

%

87.80%
8,07%
8,07%

67,36%

65,74%
1,50%
0.12%

12,37%

1,29%

11,08%

12,20%
7.37%
13,48%

(6,82)%
(1,84)%
100%

VARIAL
ASSOLUTA
(12.912.378)

(1.996.387)
(1.996.387)
(10.871.499)

(8.110.386)

(2.761.113)
(44.492)

(44.492)
(20.970.263)
(750.034)
(16.328.435)

(3.311.157)

(1.134.077)

(33.882.641)

VARIAZ.
ASSOLUTA

(32.444.025)
(12.371.054)
(12.371.054)

(14.525.484)

(12.823.379)
(1.752.687)
50.582
(5.547.487)

(300.369)

(5.247.118)
(1.438.616)

(8.366.150)

6.927.534
(33.882.641)

VARIAZ. %

(32,98)%

(24,25)%
(24,25)%
(35,36)%

(29,01)%

(99,00)%
(24,80)%
(24,80)%
(5,04)%
(20,43)%
(4,62)%

(13,98)%
(3,23)%

0,00%
(7.45)%

VARIAL %

(8,12)%
(33,71)%
(33,71)%

(4.74)%

(4,29)%
(25,71)%
9,05%
(9,85)%

(5.12)%

(10,41)%

(2,59)%
0,00%
(0,00)%

26,97%
(82,80)%
(7,45)%
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VOCE

CONTO ECONOMICO
VALORE DELLA
PRODUZIONE

- Consumi di materie prime
- Spese generali

VALORE AGGIUNTO

- Altfriricavi

- Costo del personale

- Accantonamenti
MARGINE OPERATIVO
LORDO

- Ammortamenti e
svalutazioni

RISULTATO OPERATIVO
CARATTERISTICO (Margine
Operativo Netto)

+ Altri ricavi

- Oneri diversi di gestione
REDDITO ANTE GESTIONE
FINANZIARIA

+ Proventi finanziari
RISULTATO OPERATIVO
(Margine Corrente ante
oneri finanziari)

+ Oneri finanziari

REDDITO ANTE RETTFICHE DI
ATTIVITA' E PASSIVITA'
FINANZIARIE

+ Rettifiche di valore di
attivita e passivita
finanziarie

REDDITO ANTE IMPOSTE

- Imposte sul reddito
dell'esercizio

REDDITO NETTO

ESERCIZIO
2018

39.204.116

36.316
18.848.882
20.318.918
16.831.611

1.394.207

2.093.100

16.576.445

(14.483.345)

16.831.611
2.146.429

201.837
4.166.150

4.367.987
(4.205.978)

162.009

(1.236.461)

(1.074.452)
(364.163)
(1.438.615)

%

100,00%

0,09%
48,44%
51,83%
42,93%

3,56%

5,34%

42,28%

(36,94)%

42,93%
5,48%

0,51%
10,63%

11,14%
(10,73)%

041%

(3.15)%

(2,74)%
(0,93)%
(3.67)%

ESERCIZIO
2017

31.008.633

54.474
12.445.201
18.508.958
20.155.424

1.904.962
2.714.120

(6.265.548)

17.935.336

(24.200.884)

20.155.424
1.847.869

(5.893.329)
5.114.143

(779.186)
(5.241.901)

(6.021.087)

(2.269.267)

(8.290.354)
(75.795)
(8.366.149)

%

100,00%

0,18%
40,13%
59,69%
65,00%

6,14%

8,75%

(20,21)%

57,84%

(78,05)%

65,00%
5,96%

(19,01)%
16,49%

(2,51)%
(16,90)%

(19,42)%

(7,32)%

(26,74)%
(0,24)%
(26,98)%

Principali indicatori della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica
Sulla base delle precedenti riclassificazioni, vengono calcolatii seguenti indicatori di bilancio:

INDICE

Indice di indebitamento

L'indice esprime il rapporto fra il capitale di terzi ed il capitale proprio.

Capitale circolante netto

E costituito dalla differenza fra il Capitale circolante lordo e le passivitd a breve termine.

Esprime in valore assoluto la capacita dellimpresa di fronteggiare gliimpegni a breve con le disponibilita esistenti.

R.O.E. (2,66)%
L'indice misura la redditivita del capitale proprio investito nell'impresa.
R.O.L (3,44)%
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VARIAZ.
ASSOLUTA

8.195.483

(18.158)
6.403.681
1.809.960

(3.323.813)
(510.755)

(2.714.120)

8.358.648

(1.358.891)

9.717.539

(3.323.813)
298.560

6.095.166
(947.993)

5.147.173
1.035.923

6.183.096

1.032.806

7.215.902
(288.368)
6.927.534

ESERCIZIO 2018 ESERCIZIO 2017
6,79 7,20
(3.653.569) (3.412.614)

(15,08)%

(5,32)%

L'indice misura la redditivita e I'efficienza del capitale investito rispetto all'operativita aziendale caratteristica.

VARIAZ.
%

26,43%

(33,33)%
51,46%
9,78%
(16,49)%
(26,81)%
(100,00)%

(133,41)%

(7,58)%

(40,15)%

(16,49)%
16,16%

(103,42)%
(18,54)%

(660,58)%
(19,76)%

(102,69)%

(45,51)%

(87,04)%
380,46%
(82,80)%

VARIALZ %

(5,68)%

7.06%

(82,35)%

(35,34)%



PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE A CUI E ESPOSTA LA SOCIETA

Ai sensi e per gli effetti del primo comma dell’art. 2428 del Codice Civile si attesta che la Societd non
e esposta a particolari rischi e/o incertezze.

v Rischi Legali

| rischi legali sono quelli tipici per una societd della dimensione, tipologia e operativitd di Interporto;
gli stessi sono monitorati e gestiti in maniera puntuale e contfinua attraverso strutture interne e primari
consulenti esterni. Sirinvia alla Nota Integrativa per le informazioni relative ai riflessi contabili.

4 Rischi di credito

Il rischio creditizio & quello tipico connesso ai circa 150 contratti di leasing e locazione. Tale rischio
viene monitorato e gestito dalla Societd come parte del proprio core business, attraverso strutture
interne e professionisti esterni. In relazione a taluni utenti per i quali si sono consolidate posizioni di
morositd Interporto Campano ha attivato le procedure legali per il recupero del credito, procedure
essenzialmente mirate, nei casi in cui non & possibile recuperare il credito residuo, alla riacquisizione
dell'immobile condotto in leasing.

Vi sono poi rischi creditizi connessi a specifiche situazioni. In particolare, in merito ai crediti verso la
Regione Campania, sirimanda allo specifico paragrafo della Nota integrativa.

4 Rischi di liquidita
La struttura finanziaria della Societd &, come gid ricordato, andata in tensione per I'intrecciarsi di una
situazione di crisi industriale e finanziaria a livello di sistema con le difficoltd setftoriali e le

problematiche specifiche della Societd (ad esempio: accumulo di crediti per contributi; crisi
economico-finanziaria degli utenti; struttura e livello dell'indebitamento).

Per stabilizzare la struttura finanziaria della Societd & stato avviato un dialogo con il ceto bancario
che si € concretizzato con la cd. “Manovra Finanziaria” indicata in precedenza e illustrata nel
paragrafo “continuitd aziendale” della Nota integrativa.

4 Rischi di seftore

Per quanto aftiene ad eventuali fattori di rischio connessi al mercato immobiliare, Vi segnaliamo che
la Societd ovviamente risente del contesto di mercato, ma permane una domanda di spazi
commerciali soprattutto da parte di operatori di medie / grosse dimensioni.

Il profilo e lo standing dei conduttori nonché la molteplicitd delle societd operanti nella struttura
interportuale costituiscono ulteriori fattori che concorrono ad attenuare il rischio di settore.

4 Rischi finanziari e variazione dei flussi

Vi segnadliomo che la societd aveva in essere una integrale gestione dei rischi di tasso dei
finanziamenti di importo rilevante, attraverso operazioni in derivati (I.R.S. Interest Rate Swap ed opzioni
cap) a valere sugli importi di alcune operazioni finanziarie. A seguito della *Manovra Finanziaria” la
Societd non ha piu in essere alcun contratto per strumenti finanziari derivati.

| rischi economico-finanziari della Societd sono collegati alla strutturale incertezza e variabilita
relativa, in primis, a: (i) ricavi e rimborsi da parte degli utenti/clienti; (i) contributi pubblici; (iii) costi
ed investimenti.

Si evidenzia che il Consiglio di Amministrazione della societd ha attivato una delega speciale
finalizzata alla Supervisione del Sistema di Confrollo Interno e di Gestione dei Rischi (“SCIGR”), in
linea con i requisiti del codice di Autodisciplina delle societd quotate e con le best practice di
riferimento.
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FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO
CONTENZIOSO CON LA REGIONE CAMPANIA

Relativamente alla controversia collegata al contributo da 22,5 milioni di euro (prima parte di una
compartecipazione alle spese di realizzazione della struttura interportuale di 40,5 milioni di euro inseriti
dalla Regione Campania nella sua qualitd di ente concedente nel c.d. “"Grande Progetto”), il
giudizio d'appello & attualmente pendente presso la Corte di Appello di Napoli (Sez. | rg. n.
5216/2015). All'udienza fissata per il 20 febbraio 2019 per la precisazione delle conclusioni, il Giudice,
per motivi d'ufficio, ha rinviato la stessa alla data dell’ 11 dicembre 2019.

COPERTURA PERDITE 2018 DELLA CONTROLLATA TOTALITARIA NOI Srl:

La controllata totalitaria NOI srl ha chiuso I'esercizio 2018 con una perdita netta di circa Euro 0,6
milioni che ha causato un deficit patrimoniale a fine esercizio 2018 di circa Euro 0,5 milioni.

I CdA della NOI, nella riunione del 18 aprile 2019, ha deliberato I'approvazione del progetto di
bilancio 2018 nel presupposto che il socio unico Interporto Campano avesse provveduto alla
copertura delle perdite ed alla conseguente necessaria ripatrimonializzazione della societd
mediante I'utilizzo del FinSoci. Nell’assemblea dei soci, tenutasi in data 29 maggio 2019, convocata
per I'approvazione del progetto di bilancio chiuso al 31 dicembre 2018, il socio unico Interporto
Campano ha deliberato la copertura delle perdite mediante I'utilizzo del FinSoci per Euro 0,7 milioni.

ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO:
Al 31 dicembre 2018 la Societd non ha svolto attivitd diricerca e sviluppo.

RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E IMPRESE SOTTOPOSTE AL
CONTROLLO DELLE CONTROLLANTI

La Societd possiede delle partecipazioni, alcune delle quali di controllo, in altre societd. Segnaliamo
che le operazioni effettuate con le suddette imprese sono regolate a condizioni di mercato e
rientrano nel normale corso di attivitd della Societd, tenuto conto della caratteristica dei beni e dei
servizi prestati.

Viene di seguito evidenziato I'ammontare dei principali rapporti di natura commerciale, finanziaria e
diversa:

Crediti verso le consociate iscritti nell'Attivo Circolante

DESCRIZIONE ESERCIZIO 2018  ESERCIZIO 2017 v?;?éﬁ?:
verso imprese controllate 7.860.697 7.845.775 14.922
verso imprese collegate 114.261 40.189 74.072
verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 461.141 718.916 (257.775)
Totale 8.436.099 8.604.880 (168.781)
Debiti e finanziamenti passivi verso le consociate

DESCRIZIONE ESERCIZIO 2018 ESERCIZIO2017  VARAZIONE
debiti verso soci per finanziamenti 10.003.959 12.108.711 (2.104.752)
debiti verso imprese controllate 2.540.342 2.639.021 (98.679)
debiti verso imprese collegate 114.261 40.189 74.072
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DESCRIZIONE

debiti verso controllanti
debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

Totale

In detftaglio:

CREDITI
VERSO SOCIETA" CONTROLLATE
Commercidali:

Intership srl

Interporto Communications srl

Aliport srl

ISC spa

NOI srl

Nola Reefer Terminal srl

Oliwell srl

TIN spa
Finanziari:

NOI srl (natura fin.)

ISC spa (natura fin.)

Intership srl (natura fin.)

Oliwell srl (natura fin.)

TOTALE CREDITI VERSO CONTROLLATE
VERSO COLLEGATE

Commercidali:

Consorzio Intermodalita della Campania
Finanziari:

Consorzio Intermodalitd della Campania (natura fin.)

TOTALE CREDITI VERSO COLLEGATE

VERSO SOCIETA SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DELLA CONTROLLANTE

Commerciali:
Vulcano spa
CIS Shopping srl

TOTALE CREDITI VERSO IMPRESE SOTTOPOSTE AL CONTROLLO

DELLA CONTROLLANTE
VERSO ALTRE CORRELATE
Commerciali:
CIS SpA
TOTALE CREDITI VERSO ALTRE CORRELATE
DEBITI

PER OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI (VERSO ALTRE CORRELATE)

CIS spa (natura fin.)

TOTALE DEBITI PER OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI (VERSO ALTRE

CORRELATE)
VERSO SOCI PER FINANZIAMENTI
Finanziari:
CIS spa (natura fin.)
TOTALE DEBITI VERSO SOCI PER FINANZIAMENTI

ESERCIZIO 2018

618
232.733

12.891.913

VALORE AL
31/12/2018

11.590
21.228
247 .467
739

379
1.126.394

111.301

453.699
5.887.899

7.860.697

40.189

74.072
114.261

423.077
38.064

461.141

590.000
590.000

19.694.744

19.694.744

10.003.959
10.003.959

ESERCIZIO 2017

618

14.788.539

VALORE AL
31/12/2017

23.180
14.152
247.467
8.005
359
786.675

86.301

1.142.120
5.537.516

7.845.775

40.189

40.189

680.852
38.064

718.916

2.109.164
2.109.164

19.498.436

19.498.436

12.108.711
12.108.711

Interporto Campano S.p.A.

VARIAZIONE
ASSOLUTA

232.733

(1.896.626)

VARIAZIONE
ASSOLUTA

(11.590)
7.076

(7.266)
20
339.719

25.000

(688.421)
350.383

14.922

74.072

(257.775)

(257.775)

(1.519.164)
(1.519.164)

196.308

196.308

(2.104.752)
(2.104.752)
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VERSO SOCIETA" CONTROLLATE
Commerciali:

Intership srl

TIN spa

ISC spa

Nola Reefer Terminal srl

Oliwell srl

Finanziari:

Aliport srl (natura fin.)

Nola Reefer Terminal srl c/fin.

NOI srl (natura fin.)

TOTALE DEBITI VERSO COLLEGATE
VERSO COLLEGATE
Commerciali:

Consorzio Intermodalita della Campania

TOTALE DEBITI VERSO COLLEGATE
VERSO SOCIETA CONTROLLANTI

Cisfi spa (natura fin.)

TOTALE DEBITI VERSO CONTROLLANTI
VERSO SOCIETA SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DELLA CONTROLLANTE
Commercidali:

Vulcano spa
TOTALE DEBITI VERSO IMPRESE SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DELLA
CONTROLLANTE

VERSO ALTRE CORRELATE
Commercidali:
CIS spa
TOTALE DEBITI VERSO ALTRE CORRELATE
RICAVI
VERSO SOCIETA" CONTROLLATE
TIN spa
Intership srl
Intership srl (natura finanziaria)
Interporto Communications srl
Aliport srl
Nola Reefer Terminal srl
Oliwell srl
ISC spa (natura comm.)
ISC spa (natura fin.)
NOI srl
NOI srl
TOTALE RICAVI VERSO CONTROLLATE
VERSO SOCIETA SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DELLA CONTROLLANTE

Vulcano spa
TOTALE RICAVI VERSO SOCIETA SOTTOPOSTE AL CONTROLLO
DELLA CONTROLLANTE

VERSO ALTRE CORRELATE
CIS SpA
TOTALE RICAVI VERSO ALTRE CORRELATE
cosTI
VERSO SOCIETA’ CONTROLLATE
Oliwell srl
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68.590
1.415
20.401
207.017
1.354

1.699.754
476.028
65.783
2.540.342

114.261
114.261

618
618

232.733

232.733

599.873
599.873

25.000
9.500

5.800
233.604
390.559

1.212

71.727
588

8.577

746.567

659.040
659.040

637

177.830
1.049
27.230
170.118
577

1.699.754
465.008
97.455
2.639.021

40.189
40.189

618
618

733.884
733.884

25.000
9.500
23.073
5.800
198.766
304.794
371.753
1.212
72.718
588
15.110
1.028.314

45.000

45.000

2.503.770
2.503.770

(109.240)
366
(6.829)
36.899
777

11.020
(31.672)
(98.679)

74.072
74.072

232.733

232.733

(134.011)
(134.011)

(23.073)

(198.766)
(71.190)
18.806

(991)

(6.533)
(281.747)

(45.000)

(45.000)

(1.844.730)
(1.844.730)

637



TIN spa 300 - 300

N.R.T. srl (natura comm.) 36.897 32.211 4.686

N.R.T. srl (natura fin.) 11.012 10.691 321

ISC spa 20.401 25.485 (5.084)

Aliport srl (natura fin.) - 31.355 (31.355)

Intership srl (natura comm.) 95.656 50.000 45.656

TOTALE COSTI VERSO CONTROLLATE 164.903 149.742 15.161
VERSO SOCIETA CONTROLLANTI

Cisfi spa (natura fin.) 100.000 100.000 -

TOTALE COSTI VERSO CONTROLLANTI 100.000 100.000 -

VERSO SOCIETA SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DELLA CONTROLLANTE

Vulcano SpA . 210.408 201.118 9.290

TOTALE COSTI VERSO SOCIETA SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DELLA

CONTROLLANTE 210.408 201.118 9.290
VERSO ALTRE CORRELATE

CIS spa (natura comm.) 636.664 765.037 (128.373)

Cis spa (natura fin.) 383.559 566.246 (182.687)

TOTALE COSTI VERSO ALTRE CORRELATE 1.020.223 1.331.283 (311.060)

INFORMAZIONI ATTINENTI ALL’AMBIENTE E AL PERSONALE:

Nel corso dell’'esercizio in chiusura la Societd non ha causato danni all’ambiente né & stata
sanzionata per reati ambientali. Nel corso dell’esercizio non si sono verificati infortuni gravi sul lavoro
che hanno comportato lesioni gravi al personale iscritto al lioro matricola, né si sono avuti addebiti in
ordine a malattie professionali su dipendenti o ex dipendenti per cui la Societd sia stata dichiarata
responsabile.

AZIONI PROPRIE E DI SOCIETA CONTROLLANTI:

Vi segnaliamo che Interporto ha ancora in portafoglio n. 101 azioni proprie (del valore nominale di
Euro 260.810) di cui n. 18 acquistate nell’anno 2001 e n. 83 acquistate nell’anno 2007 da societd
precedentemente socie.

Vi segnaliamo, inoltre, che Interporto Campano SpA € una societd partecipata (alla data del 31
dicembre 2018) per il 62,28% dal CISFI SpA e per il 36,94 % da societd terze.

Vi segnaliamo, infine, che Interporto ha ancora in portafoglio n. 2.762.736 azioni della propria
controllante CISFI SpA (del valore nominale di Euro 2.762.736, corrispondenti al 5,295% del relativo
capitale sociale). Si fratta di azioni acquistate in anni precedenti in base a conforme delibera
assembleare del luglio 2002 e sono cedute in pegno a favore di MPS a garanzia del Finanziamento
MPS 50.

TUTELA DELLA PRIVACY E PROTEZIONE DEI DATI:

Per quanto concerne infine i necessari aggiornamenti di periodo previsti dal Regolamento Europeo n.
679/2016 (c.d. "GDPR"), Vi comunichiamo che essi sono stati regolarmente effettuati.

Il frattamento dei dati viene eseguito nel rispetto del sopracitato provvedimento normativo.

SEDI SECONDARIE

In osservanza di quanto disposto dall'art. 2428 del Codice Civile, si dd di seguito evidenza delle sedi
operative secondarie della societd:

INDIRIZZO LOCALITA

EDIFICIO SERVIZI LOTTO D1, INTERPORTO DI NOLA NOLA
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CONCLUSIONI

Signori Soci, alla luce delle considerazioni svolte nei punti precedenti e di quanto esposto nella Nota

Integrativa, Viinvitiamo:

e ad approvare il Bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 unitamente alla Nota
integrativa ed alla presente Relazione che lo accompagnano;

e adestinare il risultato d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 in conformitd con la proposta
formulata nella nota integrativa.

Interporto Campano SpA
Nola, 29 maggio 2019

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
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Bilancio d’esercizio al 31/12/2018

Stato Patrimoniale Ordinario

Attivo
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
Parte richiamata
Parte da richiamare
Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuti (A)
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
1) costi di impianto e di ampliamento
2) costi di sviluppo

3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere
dellingegno

4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili
5) avviamento
6) immobilizzazioni in corso e acconti
7) altre
Totale immobilizzazioni immateriali
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati
2) impianti e macchinario
3) attrezzature industriali e commerciali
4) altri beni
5) immobilizzazioni in corso e acconti
Totale immobilizzazioni materiali
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioniin
a) imprese controllate
b) imprese collegate
c) imprese controllanti
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti
d-bis) altre imprese

Totale partecipazioni

31/12/2018

6.177

1.231

2.914.514
2.921.922
2.152.993
43.266
2.089
316.406.300
18.393.241

336.997.889

18.384.064
2.582
1.044.904
932.817

20.364.367

31/12/2017

11.967

1.393

3.658.596
3.671.956
2.759.463
64.305
3.742
331.886.852
18.611.962

353.326.324

20.115.158
2.582
1.044.904
2.325.880

23.488.524
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2) credifi
a) verso imprese confrollate
b) verso imprese collegate
c) verso controllanti
d) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
d-bis) verso altri
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti
3) altri titoli
4) strumenti finanziari derivati attivi
Totale immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo
2) prodottiin corso di lavorazione e semilavorati
3) lavori in corso su ordinazione
4) prodotti finiti e merci
5) acconti
Totale rimanenze
Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entfro I'esercizio successivo
esigibili olfre I'esercizio successivo
2) verso imprese controllate
esigibili entfro I'esercizio successivo
3) verso imprese collegate
esigibili entfro I'esercizio successivo
4) verso confrollanti
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili enfro I'esercizio successivo

5-bis) crediti tributari
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31/12/2018

11.914
11.914

11.914

20.376.281

360.296.092

28.026

28.026

20.733.991
9.286.642
11.447.349
7.860.697
7.860.697
114.261

114.261

461.141
461.141

556.361

31/12/2017

198.914
198.914

198.914

23.687.438

380.685.718

994.723

1.794.416

2.789.139

24.322.183
11.740.757
12.581.426
7.845.775
7.845.775
40.189

40.189

718.916
718.916

585.179



esigibili enfro I'esercizio successivo
5-ter) imposte anticipate
5-quater) verso altri
esigibili entfro I'esercizio successivo
esigibili olfre I'esercizio successivo
Totale crediti
Il - Atftivita' finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
1) partecipazioni in imprese conftrollate
2) partecipazioni in imprese collegate
3) partecipazioni in imprese controllanti
3-bis) partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti
4) altre partecipazioni
5) strumenti finanziari derivati attivi
6) altri fitoli
attivita' finanziarie per la gestione accenfrata della tesoreria
Totale attivita' finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
IV - Disponibilita’ liquide
1) depositi bancari e postali
2) assegni
3) danaro e valori in cassa
Totale disponibilita’ liquide
Totale attivo circolante (C)
D) Ratei e risconti
Totale attivo
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni
Il - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale
V - Riserve statutarie
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria

Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice civile

31/12/2018
556.361
42.936
24.089.299
1.564.483
22.524.816

53.858.686

6.232.198
2.695
6.234.893
60.121.605
688.348

421.106.045

54.056.394
33.536.070
35.836.795
17.050.236

581.613

31/12/2017
585.179
42.936
29.547.971
7.023.155
22.524.816

63.103.149

8.211.767
17.491
2.022
8.231.280
74.123.568
179.400

454.988.686

55.495.010
33.536.070
35.836.795
17.050.236

581.613

Interporto Campano S.p.A. | 19



Riserva azioni (quote) della societa’ controllante
Riserva da rivalutazione delle partecipazioni
Versamenti in conto aumento di capitale

Versamenti in conto futuro aumento di capitale

Versamenti in conto capitale
Versamenti a copertura perdite
Riserva da riduzione capitale sociale
Riserva avanzo di fusione

Riserva per utili su cambi non realizzati
Riserva da conguaglio utili in corso
Varie altre riserve

Totale altre riserve

VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita) dell'esercizio

Perdita ripianata nell'esercizio

X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

Totale patrimonio netto

B) Fondi per rischi e oneri

1) per frattamento di quiescenza e obblighi simili
2) per imposte, anche differite
3) strumenti finanziari derivati passivi

4) altri

Totale fondi per rischi ed oneri

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti

20

1) obbligazioni
2) obbligazioni convertibili
esigibili oltre I'esercizio successivo
3) debiti verso soci per finanziamenti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
4) debiti verso banche

esigibili entro I'esercizio successivo
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31/12/2018

1.044.904

7.703.587
8.748.491
(39.385.981)
(1.438.615)
(872.215)

54.056.394

2.140.660
2.924.077
5.064.737

609.414

104.117.594
104.117.594
10.003.959
91.424
9.912.535
184.410.676

12.436.581

31/12/2017

1.044.904

7.703.587
8.748.491
(31.019.831)
(8.366.149)
(872.215)

55.495.010

2.175.172
4.642.252
6.817.424

558.832

103.079.802
103.079.802
12.108.711
48.711
12.060.000
198.554.276

15.028.975



31/12/2018
esigibili oltre I'esercizio successivo 171.974.095

5) debiti verso altri finanziatori -

6) acconti 597.204
esigibili entro I'esercizio successivo 597.204
7) debiti verso fornitori 6.108.018
esigibili entro I'esercizio successivo 6.108.018

8) debiti rappresentati da titoli di credito -

9) debiti verso imprese controllate 2.540.342

esigibili entro I'esercizio successivo 2.540.342

10) debiti verso imprese collegate 114.261

esigibili entro I'esercizio successivo 114.261

11) debiti verso controllanti 618

esigibili entro I'esercizio successivo 618

11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 232.733

esigibili entro I'esercizio successivo 232.733

12) debiti tributari 462.386

esigibili entro I'esercizio successivo 462.386

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 170.522

esigibili entro I'esercizio successivo 170.522

14) altri debiti 1.867.609

esigibili entro I'esercizio successivo 1.571.670

esigibili oltre I'esercizio successivo 295.939

Totale debiti 310.625.922
E) Ratei e risconti 50.749.578
Totale passivo 421.106.045

Conto Economico Ordinario

31/12/2018
A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 23.241.504
2) variazioni delle imanenze di prodottiin corso di lavorazione, semilavorati e i

finiti
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione (994.723)
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 125.724
5) altriricavi e proventi -
contributiin conto esercizio 1.869.591

31/12/2017
183.525.301
3.871.323
3.871.323
12.965.075
12.965.075
2.639.021
2.639.021
40.189
40.189

618

618

201.344
201.344
154.034
154.034
2.205.962
1.747.523
458.439
335.820.355
56.297.065

454.988.686

31/12/2017

9.774.149

994.723

84.337

2.107.866
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altri
Totale altri ricavi e proventi
Totale valore della produzione
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi
9) per il personale
a) salari e stipendi
b) oneri sociali
c) trattamento di fine rapporto
d) tfrattamento di quiescenza e simili
e) altri costi
Totale costi per il personale
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle
disponibilita’ liquide

Totale ammortamenti e svalutazioni
11) variazioni delle imanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
12) accantonamenti per rischi
13) altri accantonamenti
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi e oneri finanziari
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese controllanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale proventi da partecipazioni
16) altri proventi finanziari

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
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31/12/2018
14.962.020
16.831.611

39.204.116

36.316
18.622.946

225.936

854.906
270.217

62.950
206.134

1.394.207

321.575
14.136.427

429.018

1.689.425

16.576.445

2.146.429
39.002.279

201.837

31/12/2017
18.047.558
20.155.424

31.008.633

54.474
12.209.305

235.896

951.474
350.763

74.660
528.065

1.904.962

326.960

16.085.148

1.523.228

17.935.336

2.714.120
1.847.869
36.901.962

(5.893.329)



da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese controllanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono
partecipazioni

c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni

d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese controllanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) interessi ed altri oneri finanziari
verso imprese controllate
verso imprese collegate
verso imprese controllanti
verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale interessi e altri oneri finanziari
17-bis) utili e perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari (15+16-17+-17-bis)
D) Rettifiche di valore di attivita' e passivita' finanziarie
18) rivalutazioni
a) di partecipazioni
b) diimmobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni

c) di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni

d) di strumenti finanziari derivati

di attivita' finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria
Totale rivalutazioni
19) svalutazioni

a) di partecipazioni

31/12/2018

80.304

4.085.846
4.166.150

4.166.150

11.012

4.194.966

4.205.978

(39.828)

156.602

156.602

1.393.063

31/12/2017

110.901

5.003.242
5.114.143

5.114.143

10.683

5.231.218

5.241.901

(127.758)

2.865.181

677.175

3.542.356

5.811.623
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b) diimmobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni

c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni

d) di strumenti finanziari derivati
di atftivita' finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria
Totale svalutazioni
Totale delle reftifiche di valore di attivita' e passivita' finanziarie (18-19)
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti
imposte relative a esercizi precedenti
imposte differite e anticipate

proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza
fiscale

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

21) Utile (perdita) dell'esercizio

Rendiconto finanziario, metodo indiretto

A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio

Imposte sul reddito

Interessi passivi/(attivi)

(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus/minusvalenze da
cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi

Ammortamenti delle immobilizzazioni

Svalutazioni per perdite durevoli di valore

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di strumenti finanziari derivati che non comportano
movimentazione monetarie

Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari

Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante
netto

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto
Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze
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31/12/2018

1.393.063
(1.236.461)

(1.074.452)

398.676

(34.513)

364.163

(1.438.615)

IMPORTO AL
31/12/2018

(1.438.615)
364.163
39.828

(626.724)

(1.661.348)

62.950
14.458.002

1.822.081

(156.602)
16.186.431

14.525.083

2.761.113

31/12/2017

5.811.623
(2.269.267)

(8.290.354)

94.368

(18.573)

75.795

(8.366.149)

IMPORTO AL
31/12/2017

(8.366.149)
75.795
127.758
(820)

(8.163.416)

2.788.780
16.412.108

5.811.623

(677.175)
(2.865.181)
21.470.155

13.306.739

(2.789.139)



Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi

Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto

Totale variazioni del capitale circolante netto

3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati)

(Imposte sul reddito pagate)

(Utilizzo dei fondi)

Totale altre rettifiche

Flusso finanziario dell'attivita operativa (A)

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali

(Investimenti)

Disinvestimenti

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti)

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti)

Disinvestimenti

Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche
(Rimborso finanziamenti)

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C)

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A * B * C)

Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali

Assegni

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali

Assegni

IMPORTO AL
31/12/2018

3.588.192
(6.857.057)
(508.948)
(5.547.487)
1.157.755
(5.406.432)

9.118.651

3.633.591
(94.368)
(1.730.543)
1.808.680

10.927.331

(131.267)

2.949.999

(559)

3.222.392

6.040.565

(73)
(18.964.210)
(18.878.798)

(1.996.387)

8.211.767
17.491
2.022

8.231.280

6.232.198

IMPORTO AL
31/12/2017

(1.527.398)
(1.049.482)

259.134
(7.309.837)
10.106.528
(2.310.194)

10.996.545

2.328.764
(6.418.450)
(4.089.686)

6.906.859

(875.249)

820

(17.410)

(187.000)
13.058.646

11.979.807

7.447.413
(39.396.708)
(31.949.295)

(13.062.629)

21.232.898
56.656
4.355

21.293.909

8.211.767

17.491
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IMPORTO AL IMPORTO AL
31/12/2018 31/12/2017

Danaro e valoriin cassa 2.695 2.022
Totale disponibilitd liquide a fine esercizio 6.234.893 8.231.280

Differenza di quadratura

NOTA INTEGRATIVA, PARTE INIZIALE

Signori Azionisti, la presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d’'eserczio al
31/12/2018.

Il progetto di Bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 di Interporto Campano SpA (di seguito
anche la “Societd"), che riporta una perdita dell’esercizio di Euro 1.438.615 ed un Patrimonio Netto di
Euro 54.056.394 €& stato predisposto nel presupposto della continuitd aziendale che si basa
sull’avvenuta omologa dell’ Accordo di ristrutturazione del debito esecutivo del piano di risanamento
attestato ex art. 182 bis L.F. (anche I'*Accordo di Ristrutturazione” o I'*Accordo” o “AdR") nonché
sulla finalizzazione della ristrutturazione con il ceto bancario, intervenuta in data 21 aprile 2017.

Il Bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 e la presente Nota Integrativa sono stati redatti
secondo le norme del Codice Civile in materia di Bilancio d'esercizio cosi come riformate dal
Decreto Legislativo n. 139/15 in attuazione della Direttiva Europea 2013/34.

Il Bilancio risulta costituito dai seguenti documenti:

1. Stato Patrimoniale;

2. Conto Economico;

3. Rendiconto Finanziario;
4, Nota Integrativa.

La presente Nota Integrativa ha la funzione di fornire lillustrazione, I'analisi e, in taluni casi,
un'infegrazione dei dati di Bilancio e contiene le informazioni richieste dall'art. 2427 Codice Civile che
sono in linea con le modifiche normative infrodotte dal Digs 139/15 e con i principi contabili emessi
dall’Organismo Italiano di Contabilitd.

Interporto Campano SpA & soggetta a direzione e coordinamento ai sensi dell’articolo 2497 e ss del
Codice Civile da parte di Cisfi S.p.A. Gli importi sono espressi in unitd di Euro ove non diversamente
specificato.

La Societd si € avvalsa della facoltd prevista dalla legge di non predisporre il bilancio consolidato,
pur in presenza di significative partecipazioni di controllo, in quanto controllata da Cisfi SpA che
redige il bilancio consolidato. Copia del bilancio consolidato della controllante, della relazione sulla
gestione e dell’organo di controllo sono pubblicati ai sensi di legge.

CONTINUITA’ AZIENDALE

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, la Societd ha realizzato una perdita di circa Euro
1.4 milioni e presenta un patrimonio netto pari a Euro 54,1 milioni. Al 31 dicembre 2018
lindebitamento finanziario netto della Societd & pari a circa Euro 292,3 milioni (di cui Euro 0,1 milioni
relativi a debiti verso soci con scadenza entro I'esercizio successivo; Euro 12,4 milioni relativi a debiti
verso banche con scadenza entro l'esercizio successivo; Euro 104,1 milioni relativi al prestito
obbligazionario (Convertendo) emesso a seguito della stipula dell’Accordo di Ristrutturazione; Euro
9.9 milioni relativi a debiti verso soci con scadenza oltre I'esercizio successivo; Euro 172 milioni relativi
a debiti verso banche con scadenza olire I'esercizio successivo; Euro 6,2 milioni relativi alle
disponibilitd liquide che la Societd detiene al 31 dicembre 2018). Alla stessa data il passivo corrente,
che comprende risconti passivi, eccede I'aftivo corrente per circa Euro 3,7 milioni; tuttavia si
evidenza che escludendo i risconti passivi a breve, I'attivo corrente eccede il passivo corrente per
Euro 1,9 milioni.
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| dati consuntivati dalla Societd nell’esercizio 2018 evidenziano un ritardo nellesecuzione di talune
azioni di Piano che tuttavia non sembrerebbe compromettere la complessiva fattibilita dello stesso. In
particolare, i differenziali riscontrati nel 2018 rispetto alle previsioni di Piano alla stessa data sono per lo
piu riconducibili a effetti temporanei, in prevalenza dovuti allo slittamento della data di efficacia
dell’Accordo ovvero a eventi non ragionevolmente prevedibili in sede di redazione del Piano
(tempistica delle vendite, incasso del Contributo Regionale, costi straordinari, incasso di dividendi,
svalutazioni di partecipazioni, etc.). Come evidenziato dalla relazione redatta dall’esperto in data 31
marzo 2019, tali scostamenti non sono allo stato tali da pregiudicare la complessiva attuabilitd
dell'Accordo, evidenziando invece la capacitd, in date ipotesi, della Societd di adempiere alle
proprie obbligazioni, ivi comprese quelle di natura finanziaria.

Alla luce di quanto sopra, gli Amministratori ritengono che la Societd sia dotata di adeguate risorse
per proseguire nell'operativitd nel corso del 2019 e che possa mantenere nel periodo di Piano
Industriale adeguati flussi di cassa da destinare a servizio del debito, nei termini e nelle modalitd che
risulfano dagli accordi della Manovra Finanziaria.

Per tali ragioni, il presente bilancio d'esercizio € stato redatto in ipotesi di continuitd aziendale.

Al 31 dicembre 2018, in linea con le previsioni del’ AdR e alla luce di rimborsi, anche anticipati,
effettuati, il debito finanziario della Societd & pari ad Euro 298,5 milioni (di cui Euro 4,6 milioni per
interessi maturati) rispetto ad Euro 313,7 milioni (di cui Euro 2,8 milioni per interessi maturati)
dell’esercizio 2017.

Conformemente con le indicazioni fornite dall’Appendice A — “Operazioni di ristrutturazione del
debito” dell’OIC 19, nella tabella seguente e fornita I'informativa sull'esposizione debitoria della
Societd alla data di bilancio:

Tipologia di debito Totale % debiti % altri
Dati in euro milioni Scaduti Nonscaduti Altri debiti debiti ristrutturati debiti
Debiti verso fornitori 6,1 6,1 2%
Debiti vs. obbligazionisti - 104,1 104,1 34%

Debiti verso banche - 184,4 184,4 59%

Debiti verso soci per finanziamenti - 10,0 10,0 3%

Debiti verso imprese controllate 2,5 2,5 1%
Debiti verso istituti di previdenza 0,2 0,2 0%
Altri debiti 3,3 3,3 1%
Totale - 298,5 12,1 310,6 96% 4%
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Nello schema seguente si illustra la posizione finanziaria netta della Societa:

Dati in euro milioni 31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
Disponibilita liquide 6,2 8,2 (2,0)
(i.e. cassa e giacenze di conto compreso c/vincolati)

Debiti bancari correnti 0,0 (0,0) 0,0
(i.e. banche a breve e anticipazioni non correlate ad incassi di contributi)

Parte corrente dell’indebitamento non corrente (12,4) (15,0) 2,6

(i.e.scaduto +rate di ammortamento scadenti entroil 31.12.2019)

Indebitamento finanziario corrente netto (a) (6,2) (6,8) 0,6
Debiti bancari non correnti (172,0) (183,5) 11,5
Altre passivita finanziarie non correnti (114,1) (115,2) 1,1

(i.e. obbligazioni convertibili e finanziamento CIS)

Indebitamento finanziario non corrente (b) (286,1) (298,7) 12,6

Indebitamento finanziario netto o Posizione finanziarianetta( a+b) (292,3) (305,5) 13,2

FATTI INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

TERZO ACCORDO MODIFICATIVO ALL’ACCORDO DI RISTRUTTURAZIONE:

Nei primi mesi del 2018, Interporto Campano ha presentato agli Istituti Bancari un aggiornamento
delle proiezioni pluriennali e talune modifiche dell’attuale accordo di ristrutturazione, al fine di
permettere una gestione piu flessibile del processo di dismissione/locazione del patrimonio
immobiliare della Societd ed adeguare alcuni meccanismi della manovra finanziaria all’attuale fase
di esecuzione del Piano Industriale. L' Accordo Modificativo proposto dalla Societd al ceto bancario
creditore a valere sull’ AdR & in corso di negoziazione adlla data di redazione del presente bilancio e,
alla luce delle interlocuzioni in essere con dli istituti di credito alcuni dei quali hanno gid deliberato
favorevolmente, si ha la ragionevole aspettativa di pervenire in tempi brevi alla firma del
summenzionato Accordo Modificativo.

CONTENZIOSO CON LA REGIONE CAMPANIA:

In riferimento al contenzioso con la Regione Campania per I'ottenimento del pagamento del
Contributo Regionale di Euro 22,5 milioni, in data 15 febbraio 2019 la Corte di Appello di Napoli, ha
disposto un nuovo rinvio d'ufficio, per esigenze di ruolo, dell'udienza per la precisazione delle
conclusioni, prevista per il 20 febbraio 2019, alla data dell’ 11 dicembre 2019.

COMPARARBILITA’ CON L’ESERCIZIO PRECEDENTE

In ossequio alle disposizioni dell’art. 2423-ter del c.c., & stato indicato, per ciascuna voce dello Stato
Patrimoniale e del Conto Economico al 31 dicembre 2018, I'importo corrispondente risultante dal
bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017.

Si precisa che, ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile, ai fini di una maggiore chiarezza espositiva,
vi & stata necessitd di adattare alcune voci dell'esercizio precedente al fine di renderle comparabili
con I'esercizio 2018, come meglio specificato dalla seguente tabella:

VALOREAL 3117617 o
31/12/2017 VARIAZIONE

RICLASSIFICATO Faielicio (o)

APPROVATO
B.IIl) Immobilizzazioni finanziarie — 1) Partecipazioni in: - d-bis) altre imprese 2.325.880 65.767 2.260.113
B.IIl) Immobilizzazioni finanziarie — 3) Altri titoli - 2.260.113 (2.260.113)
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VALORE AL

VALORE AL
31/12/2017 T LS VARIAZIONE
RICLASSIFICATO Faielicio (o)
APPROVATO
D) Debiti - 4) Verso banche - esigibili entro I'esercizio successivo 15.028.975 32.263.942 (17.234.967)
D) Debiti - 4) Verso banche - esigibili oltre I'esercizio successivo 183.525.301 166.290.334 17.234.967

CRITERI DI FORMAZIONE

Redazione del bilancio

Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo I'ordine in cui le

relative voci sono indicate nello stato patrimoniale e nel conto economico.

In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente nota integrativa, si attesta

che, ai sensi dell’art. 2423, 3° comma del codice civile, qualora le informazioni richieste da specifiche

disposizioni di legge non siano sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari ritenute necessarie allo scopo.

Il bilancio d'esercizio, cosi come la presente nota integrativa, sono stati redatti in unitd di euro.

Gli schemi di stato patrimoniale e di conto economico adottati sono quelli previsti dagli articoli 2424 e

2425 del Codice Civile. In particolare:

1. i fondi rettificativi dell’attivo non sono stati evidenziati esplicitamente nello schema di stato
patrimoniale, bensi nella nota integrativa, dove sono riportati, in dettaglio per le singole voci, i
valori lordi, le reftifiche di valore ed i valori netti;

2. non sono state ulteriormente suddivise le singole voci dello stato patrimoniale e del conto
economico poiché i relativi dettagli sono riportati in nota integrativa;

3. non vi sono elementi dell'attivo e del passivo ricadenti in piu voci dello schema di stato
patrimoniale;

4, gli accantonamenti ai fondi per rischi ed oneri sono stati iscritti prioritariamente nelle voci
dell’attivitd gestionale (caratteristica, accessoria, finanziaria) a cuisi riferisce I'operazione;

5. le informazioni di deftaglio delle singole voci del bilancio sono presentate successivamente,
secondo I'ordine in cui le relative voci sono indicate negli schemi di stato patrimoniale e conto
economico.

PRINCIPI DI REDAZIONE

La valutazione delle voci di bilancio € avvenuta nel rispetto del principio della prudenza, della
rilevanza e nella prospettiva di continuazione dell'attivitd. Ai sensi dell'art. 2423-bis c.1 punto 1-bis
C.C., la rilevazione e la presentazione delle voci & effettuata tenendo conto della sostanza
dell'operazione o del contratto. Nella redazione del bilancio d'esercizio gli oneri e i proventi sono stati
iscritti secondo il principio di competenza indipendentemente dal momento della loro
manifestazione numeraria e sono stati indicati esclusivamente gli ufili realizzati alla data di chiusura
dell’esercizio. Si & peraltro tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche
se conosciuti dopo la chiusura di questo.

Struttura e contenuto del prospetto di bilancio

Lo stato patrimoniale, il conto economico, il rendiconto finanziario e le informazioni di natura
contabile contenute nella presente nota integrativa sono conformi alle scritture contabili, da cui sono
stati direttamente desunti.

Nell'esposizione dello stato patrimoniale e del conto economico non sono statfi effettuati
raggruppamenti delle voci precedute da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto
dall'art. 2423 ter del c.c.

Ai sensi dell’art. 2424 del codice civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo
che ricadano sotto piu voci del prospetto di bilancio.
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CASI ECCEZIONALI EX ART. 2423, QUINTO COMMA, DEL CODICE CIVILE
Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.
2423, commi 4 e 5 del codice civile.

CAMBIAMENTI DI PRINCIPI CONTABILI
Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui
all'art.2423-bis c.2 del codice civile.

CORREZIONE DI ERRORI RILEVANTI
Non vi sono circostanze da segnalare in merito alla correzione di errori rilevanti relativi a precedenti
esercizi.

CRITERI DI VALUTAZIONE APPLICATI

| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle
disposizioni del codice civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati
dall’Organismo ltaliono di Contabilitd. Gli stessi inoltre non sono variati rispetto all'esercizio
precedente.

Ai sensi dell'articolo 2427 c. 1 n. 1 del c.c. siillustrano i piU significativi criteri di valutazione adottati nel
rispetto delle disposizioni contenute all’art.2426 del codice civile, con particolare riferimento a quelle
voci di bilancio per le qudli il legislatore ammette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per le
quali non sono previsti specifici criteri.

La Societd, alla data di chiusura dell'esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali, ricorrendo i presupposti previsti dai principi contabili, sono iscritte

nell’attivo di stato patrimoniale al costo di acquisto e/o di produzione e vengono ammortizzate in

quote costantiin funzione della loro utilita futura.

Il valore delle immobilizzazioni & esposto al netto dei fondi di ammortamento e delle svalutazioni.

Il criterio di ammortamento delle immobilizzazioni immateriali & stato applicato con sistematicitd ed in

ogni esercizio, in relazione alla residua possibilitd di utilizzazione economica di ogni singolo bene o

spesa.

Ai sensi e per dgli effetti dell'art.10 della legge 19 marzo 1983, n. 72, e cosi come anche richiamato

dalle successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni immateriali tuttora esistenti

in patrimonio non & stata mai eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Si evidenzia che su tali oneri immobilizzati non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426

comma 1 n. 3 del codice civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati

riscontrati indicatori di potenziali perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali.

Tali immobilizzazioni vengono sistematicamente ammortizzate in relazione alla residua possibilita di

utilizzazione.

Le aliquote di ammortamento utilizzate sono le seguenti:

1. costi del software: sono ammortizzati in 3 anni;

2. altri oneri plurienndli inerenti i finanziamenti a lungo termine: I'aliquota & rapportata alla
durata dellammortamento del finanziamento cui sono relativi. La Societd, infatti, come
previsto dal paragrafo 104 dell’OIC 24, continua a classificare i costi accessori ai finanziamenti
tra le “altre” immobilizzazioni immateriali e ad ammortizzare tali costi in conformita all
precedente principio, come previsto al paragrafo 107;

3. costi relativi a marchi e brevetti: sono ammortizzati in 18 anni;

4, spese incrementative dei beni di terzi: le aliquote sono rapportate alle durate dei rispettivi
contratti di locazione;

5. consulenze inerenti le strategie energetiche: le aliquote sono rapportate alla durata del

confratto di locazione con Enel Green Power;

Le immobilizzazioni che alla data di chiusura dell’esercizio risultano durevolmente di valore inferiore al
costo di acquisto al netto del fondo ammortamento sono iscritte a tale minore valore.
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Immobilizzazioni materiali

| cespiti appartenenti alla categoria delle immobilizzazioni materiali, rilevati alla data in cui avviene |l
trasferimento dei rischi e dei benefici connessi al bene acquisito, sono iscritti in bilancio al costo di
acquisto e/o di produzione, aumentato degli oneri accessori sostenuti fino al momento in cui i beni
sono pronti all'uso e comunqgue nel limite del valore recuperabile. Il costo di produzione comprende i
costi diretti (materiale e mano d'opera diretta, costi di progettazione, forniture esterne, ecc.) e i costi
generali di produzione, per la quota ragionevolmente imputabile al cespite per il periodo della sua
fablbricazione fino al momento in cui il cespite & pronto per I'uso.

Tali beni risultano esposti nell’attivo di bilancio al netto dei fondi di ammortamento e di svalutazione.
Le eventuali dismissioni di cespiti (cessioni, rottamazioni, ecc.) avvenute nel corso dell’esercizio hanno
comportato I'eliminazione del loro valore residuo. L'eventuale differenza tra valore contabile e valore
di dismissione ¢& stato rilevato a conto economico.

| criteri di ammortamento delle immobilizzazioni materiali non sono variati rispetto a quelli applicati
nell’esercizio precedente.

Ai sensi e per dli effetti dell'art.10 della legge 19 marzo 1983, n.72, cosi come anche richiamato dalle
successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni materiali tuttora esistenti in
patrimonio non & stata mai eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Le immobilizzazioni in corso di esecuzione sono valutate al costo comprensivo degli oneri accessori e
si riferiscono alle opere in corso di realizzazione costituenti il sistema interportuale.

Le quote di ammortamento imputate a conto economico, sui beni gratuitamente devolvibili sono
determinate con il metodo delle quote costanti e vengono computate dividendo il costo dei beni
per il numero degli anni residui alla scadenza della concessione, fissata per I'anno 2080 per la quasi
totalitd dei beni (ad esclusione di alcuni beni inerenti iI potenziamento viario, ad oggi
completamente ammortizzati, destinati all’Anas ed alla Provincia che furono ammortizzati in cinque
anni).

Per i beni oggetto di cessione in leasing agli utenti-operatori, le quote di ammortamento sono state
determinate con il metodo delle quote costanti tenendo conto della durata del singolo contratto di
leasing. Tali contratti hanno una durata media di circa 16 anni.

| cespiti non rappresentati da immobili gratuitamente devolvibili sono ammortizzati applicando le
aliguote di seguito indicate, basate sulla stimata vita utile residua.

1. Terreni e fabbricati: 10% per le costruzioni leggere, 3% per la parte residua (al netto di quanto
venduto) della sede della Societd a Napoli. Terreni non soggetti ad ammortamento;

2. Impianti e macchinari: impianto telefonico ed altri impianti 25%, impianti di segnalazione 7,50%;

3. Aftrezzature industriali e commerciali: stigliature ed impianto di climatizzazione frigo 10%,
allestimento bar 12%, attrezzature diverse 15%;

4. Altri beni: mobili e arredi 15%, macchine elettroniche 20%, attrezzature elettroniche d’ufficio 15%.

Nella presente Nota integrativa viene indicato il maggior valore delle rivalutazioni operate ex L. n.
266/2005 e D.L. 185/08.

La Societd verifica a ogni data di riferimento del bilancio se esista un indicatore che evidenzi la
possibilitd che le singole immobilizzazioni possano aver subito una riduzione di valore. Qualora tale
indicatore dovesse evidenziare la sussistenza di una possibile perdita di valore, la Societd procede
alla stima del valore recuperabile dell’immobilizzazione ed effettua una svalutazione soltanto nel
caso in cui quest’ultimo sia inferiore al corrispondente valore netto contabile.

In conformitd a quanto previsto dall’OIC 9, in presenza di specifici indicatori di potenziale perdita di
valore (c.d. “impairment indicator”), la Societd provvede a determinare il valore recuperabile
dell'immobilizzazione che & il maggior valore fra il valore d'uso e il valore equo (fair value) al netto
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dei costi di vendita. Per Valore d'uso si infende il valore attualizzato dei flussi di cassa aftesi da
un'afttivitd o da un'unitd generatrice di flussi di cassa. Mentre per Valore equo (fair value) si intende
I'ammontare ottenibile dalla vendita di un'attivitd in una transazione ordinaria tra operatori di
mercato alla data di valutazione.

Qualora, indipendentemente dall’ammortamento gid contabilizzato, risulti che il valore recuperabile
di un cespite sia inferiore al corrispondente valore netto contabile, I'immobilizzazione viene rilevata a
tale minor valore. La differenza & imputata nel conto economico come perdita durevole di valore. Se
in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore
originario rettificato dei soli ammortamenti. In assenza di indicatori di potenziali perdite di valore non
€ necessario determinare il valore recuperabile.

Le spese di manutenzione e riparazione ordinarie delle immobilizzazioni, sostenute per mantenerle in
efficienza per la vita utile prevista, sono imputate a conto economico.

Le quote di ammortamento afferenti le immobilizzazioni materiali di competenza dell'esercizio sono
sistematicamente computate in relazione alla loro residua possibilitd di utilizzazione ed in conformitd
al disposto dell’art. 2426 comma 1 e 2 del c.c.

Terreni e fabbricati

Con particolare riferimento agli immobili sociali costituiti da terreni, si precisa che gli stessi non sono
stafi assoggettati ad ammortamento, dal momento che tali cespiti non subiscono significative
riduzioni di valore per effetto dell’uso. Eventuali riduzioni di valore risultano infatti compensate dalle
manutenzioni conservative di cui sono oggetto.

Immobilizzazioni in corso e acconti

Gli acconti ai fornitori per I'acquisto di immobilizzazioni materiali iscritti nella voce B.Il.5 sono rilevati
iniziaimente alla data in cui sorge unicamente I'obbligo al pagamento di tali importi. Di conseguenza
gli acconti non sono oggetto di ammortamento.

Nella stessa voce sono iscritte le immobilizzazioni materiali in corso di costruzione, le quali sono rilevate
inizialmente alla data in cui sono sostenuti i primi costi per la costruzione del bene e comprendono i
costi interni ed esterni sostenuti per la realizzazione del bene. Tali costi imangono iscritti in tale voce
fino a quando non sia stato completato il progetto e non sono oggetto di ammortamento fino a tale
momento.

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

Le partecipazioni sono iscritte al costo di acquisizione, integrato da oneri accessori e rettificato, ove
necessario, per perdite permanenti di valore. Il valore viene ripristinato qualora venga meno il motivo
della svalutazione effettuata.

In presenza di specifici indicatori di “impairment”, la Societd provvede ad effettuare una verifica
circa la recuperabilitd del valore. Nella valutazione dell’esistenza di una perdita durevole di valore la
Societd tiene conto dei piani e dei programmi delle partecipate.

Limitatamente ad alcune partecipazioni in imprese controllate, e specificatamente per la “TIN
S.p.A.”, la “Intership S.r.l.”, la “Interporto Communications S.r.l.”, la *Aliport S.r.l.” e la “Oliwell S.r.l.”, al
fine di una migliore rappresentazione patrimoniale ed economica, si & adottato, come per gli esercizi
precedenti, il criterio di valutazione al “Patrimonio Netto” o "Equity method”, basato sull’applicazione
della percentuale di possesso della societd al patrimonio netto della partecipata.

Crediti

| crediti inseriti tra le immobilizzazioni finanziarie sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo
ammortizzato, tenendo in considerazione il fattore temporale ed il valore di presumibile realizzo. In
particolare, il valore di iscrizione iniziale & rappresentato dal valore nominale del credito, al netto di
tutti i premi, sconti e abbuoni, ed inclusivo degli eventuali costi direttamente attribuibili alla
transazione che ha generato il credito. | costi di fransazione, le eventuali commissioni attive e passive
e ogni differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono inclusi nel calcolo del costo
ammortizzato utilizzando il criterio dell’interesse effettivo.

Il criterio del costo ammortizzato, come consentito dal Digs. 139/2015, & stato derogato per i crediti
antecedenti la data del 1 gennaio 2016. Inoltre, come consentito dal paragrafo 33 del’OIC 15, |l
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criterio del costo ammortizzato non & stato applicato se gli effetti derivanti dalla sua applicazione
risultano irrilevanti rispetto al valore determinato con il criterio del valore di presumibile realizzo.

Operazioni di locazione finanziaria
Non vi sono beni di rilievo acquisiti in locazione finanziaria.

Rimanenze
Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costo di produzione ed il presumibile valore di realizzo
desumibile dal mercato.

Lavori in corso su ordinazione

I lavori in corso di esecuzione sono iscritti in base al criterio della percentuale di completamento o
dello stato di avanzamento: i costi, i ricavi e il margine di commessa vengono riconosciuti in funzione
dellavanzamento della commessa.

Crediti iscritti nell'attivo circolante

| crediti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo in considerazione
il fattore temporale, ed il valore di presumibile realizzo. In particolare, il valore di iscrizione iniziale &
rappresentato dal valore nominale del credito, al netto di tutti i premi, sconti e abbuoni, ed inclusivo
degli eventuali costi direttamente attribuibili alla transazione che ha generato il credito. | costi di
transazione, le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e valore
nominale a scadenza sono inclusi nel calcolo del costo ammortizzato utilizzando il criterio
dell’interesse effettivo.

E costituito un apposito fondo svalutazione a fronte di possibili rischi di insolvenza, la cui congruitd
rispetto alle posizioni di dubbia esigibilitd & verificata periodicamente e, in ogni caso, al termine di
ogni esercizio, tenendo in considerazione sia le situazioni di inesigibilitd gid manifestatesi o ritenute
probabili, sia le condizioni economiche generali, di settore e dirischio paese.

Il criterio del costo ammortizzato, come consentito dal DIgs. 139/2015, & stato derogato per i crediti
antecedenti la data del 1 gennaio 2016. Inoltre, come consentito dal paragrafo 33 del’OIC 15, |l
criterio del costo ammortizzato non & stato applicato se gli effetti derivanti dalla sua applicazione
risultano irrilevanti rispetto al valore determinato con il criterio del valore di presumibile realizzo.

Disponibilita liquide
Le disponibilitd liquide sono valutate al valor nominale.

Ratei e risconti attivi
Sono computati in base al principio della competenza temporale, ai sensi dell’articolo 2424-bis del
c.c., comma 6.

Patrimonio netto

Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel
principio contabile OIC 28.

| contributi in conto impianti ex L. 240/90 sono stati rilevati tra le riserve del Patrimonio Netto dopo
aver stanziato nel fondo imposte differite I'ammontare stimato del relativo carico fiscale che, si
ritiene, dovrd essere sostenuto nei prossimi esercizi.

Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi ed oneri sono destinati a coprire oneri o debiti di natura determinata, di esistenza
certa o probabile, dei quali, tuttavia, alla data di chiusura dell’esercizio sono indeterminati o
I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Gli stanziamenti riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione degli
amministratori.
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Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il TFR & stato calcolato conformemente a quanto previsto dall'art. 2120 del codice civile, tenuto
conto delle disposizioni legislative e delle specificitd dei contratti e delle categorie professionali, e
comprende le quote annue maturate e le rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti ISTAT.

Il suo valore & determinato in base al combinato disposto dell'art. 2120 del c.c., della legge n. 297 del
29/5/1982 e dei Contratti Colleftivi di Lavoro in vigore e rappresenta il debito maturato a tale titolo
verso tuttii dipendenti alla fine dell’esercizio, al netto delle anticipazioni corrisposte.

Il fondo & ogni anno adeguato al fabbisogno per quanto maturato a fine esercizio a favore del
personale in forza a tale data. La sua esposizione & determinata al netto degli acconti gid erogati
agli aventi diritto, ed & pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nellipotesi di
cessazione della totalitd dei rapporti di lavoro a tale data.

Debiti

| debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore
temporale. In particolare, il valore diiscrizione iniziale € rappresentato dal valore nominale del debito,
al netto dei costi di tfransazione e di futti i premi, sconti e abbuoni direttamente derivanti dalla
transazione che ha generato il debito. | costi di tfransazione, le eventuali commissioni attive e passive
e ogni differenza fra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono inclusi nel calcolo del costo
ammortizzato utilizzando il criterio dell'interesse effettivo. Si precisa che, come consentito dal Digs
139/15, i debiti antecedenti la data del 1 gennaio 2016 sono iscritti al valore nominale. Per ciascuna
voce ¢ indicata separatamente la quota esigibile oltre I'esercizio successivo.

Il criterio del costo ammortizzato, come previsto dal paragrafo 42 dell' OIC 19, € stato derogato se gli
effetti sono irrilevanti rispetto al valore nominale.

Ratei e risconti passivi

Sono computati in base al principio della competenza temporale, ai sensi dell’articolo 2424-bis del
C.C., comma 6.

| contributi in conto impianti “P.O.P.” (ivi incluso il contributo POR Campania 2000/2006 sul
completamento degdli interventi), quelli Ministeriali ex legge 413/98, il Contributo Regionale peril |, Il e
Il lotto del potenziamento viario, ed il contributo maturato e da ricevere dalla Regione Campania su
opere relative al Potenziamento Infrastrutture Interporto di Nola, sono esposti tra i risconti passivi.

Tali contributi vengono imputati al conto economico in relazione all’ammortamento dei beni cui si
riferiscono.

ALTRE INFORMAZIONI

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La Societd, ai sensi dell'art.2427 n. é-ter, attesta che nel corso dell'esercizio non ha posto in essere
alcuna operazione soggetta all'obbligo diretrocessione a termine

NOTA INTEGRATIVA, ATTIVO

| valori iscritti nell’aftivo dello stato patrimoniale sono stati valutati secondo quanto previsto
dall’articolo 2426 del codice civile e in conformitd ai principi contabili nazionali. Nelle sezioni relative
alle singole poste sono indicati i criteri applicati nello specifico.

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato
della normativa vigente.

IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali
Al 31 dicembre 2018 la voce immobilizzazioni immateriali ammonta ad Euro 2,9 milioni rispetto al saldo
della stessa al 31 dicembre 2017, pari ad Euro 3,7 milioni. Il decremento dell’esercizio si riferisce ad
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una svalutazione relativa alle spese incrementative di beni di terzi (riferite alla controllata Oliwell), pari
ad Euro 0,4 milioni, ed alle quote di ammortamento, pari ad Euro 0,3 milioni.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali
Nella tabella sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

DIRITTI DI BREVETTO

INDUSTRIALE E DIRITTI DI CONCESSIONI, LICENZE, ALTRE IMMOBILIZZAZIONI IMMOBILIZZK;.II.Q::IEI
UTILIZZAZIONE DELLE = MARCHI E DIRITTI SIMILI IMMATERIALI IMMATERIALI
OPERE DELL'INGEGNO
Valore di inizio esercizio
Costo 479.786 8.038 14.739.638 15.227.462
Ammorfamenti {Fondo 467.819 6.645 9.666.126 10.140.590
ammortamento)
Svalutazioni - - 1.414.916 1.414.916
Valore di bilancio 11.967 1.393 3.658.596 3.671.956
Variazioni nell'esercizio
Increrﬁeﬁh per 560 - - 560
acquisizioni
Ammortamento
. . 6.350 162 315.064 321.576
dell'esercizio
Svalutazioni - - 429.018 429.018
Totale variazioni (5.790) (162) (744.082) (750.033)
Valore di fine esercizio
Costo 480.346 8.038 14.739.638 15.228.022
Ammortamenti (Fondo
ammortamento) 474169 6.807 9.981.190 10.462.166
Svalutazioni - - 1.843.934 1.843.934
Valore di bilancio 6.177 1.231 2.914.514 2.921.922
La voce “Alfre immobilizzazioni immateriali”, il cui valore residuo & di Euro 2,9 milioni, risulta cosi
composta:

- per Euro 2,7 milioni, da oneri pluriennali su finanziamenti ricevuti (costo storico Euro 8,8 milioni);

per Euro 0,3 milioni, da costi per consulenze strategiche aventi utilitd pluriennale (costo storico
1,8 milioni).

Immobilizzazioni materiali

Al 31 dicembre 2018 la voce immobilizzazioni materiali ammonta ad Euro 337,0 milioni rispetto al saldo
della stessa al 31 dicembre 2017, pari ad Euro 353,3 milioni. Il decremento netto dell’esercizio di Euro
16,3 milioni, come meglio detftagliato nella tabella che segue, si riferisce prevalentemente (i) alle
quote di ammortamento dell’esercizio, pari ad Euro 14,1 milioni, (i) alla dismissione (vendita) di parte
dell'immobile dove & ubicata la sede legale della Societd in Via Imbriani n. 30 e del bar presso il Lotto
C, pari a complessivi Euro 2,3 milioni e (i) agli incrementi (investimenti) dell’esercizio per Euro 0,1
milioni.

Interporto Campano S.p.A. | 35



Movimenti delle immobilizzazioni materiali
Nella tabella che segue sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

IMMOBILIZZAZIO

ATTREZZATURE ALTRE TOTALE
F AT:::IECN,L{TEI M ACICAZAHPIIl:lAE;: ; INDUSTRIALI E IMMOBILIZZAZIO oL MATég’:s“o": IMMOBILIZZAZIO
COMMERCIALI NI MATERIALI NI MATERIALI
ACCONTI
Valore di inizio esercizio
Costo 4.009.630 547.623 1.120.915 564.929.362 18.611.962 589.219.492
Ammortamenti
(Fondo 1.250.167 483.318 1.117.173 233.042.510 - 235.893.168
ammortamento)
Valore di bilancio 2.759.463 64.305 3.742 331.886.852 18.611.962 353.326.324
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per
acquisizioni - - - 5.542 125.724 131.266
Decrementi per
alienazioni e
dismissioni (del valore 617.457 3.075 - 1.851.454 344.445 2.816.431
di bilancio)
Ammortamento
dellesercizio (10.987) 17.964 1.653 13.634.640 - 13.643.270
Totale variazioni (606.470) (21.039) (1.653) (15.480.552) (218.721) (16.328.435)
Valore di fine esercizio
Costo 3.392.173 544.548 1.120.915 563.083.450 18.393.241 586.534.327
Ammortamenti
(Fondo 1.239.180 501.282 1.118.826 246.677.150 - 249.536.438
ammortamento)
Valore di bilancio 2.152.993 43.266 2.089 316.406.300 18.393.241 336.997.889

Si precisa che nella tabella sopra, la riga “Ammortamento dell’esercizio”, indica la variazione del
fondo ammortamento e non gli ammortamenti registrati nel conto economico.

Al fine di riconciliare il valore indicato nella tabella sopra con il valore degli ammortamenti registrati
nel conto economico, la tabella seguente riporta, per ciascuna voce delle immobilizzazioni materiali,
gli ammortamenti ed i decrementi del fondo ammortamento (per effetto di cessioni) registrafi
nell’esercizio:

IMMOBILIZZAZIO

ATTREZZATURE ALTRE TOTALE
F AT::;ECNATEI M ACICA:AI:IIl:lAEI.!rII(s INDUSTRIALI E IMMOBILIZZAZIO ) MATCE:g:S“o": IMMOBILIZZAZIO
COMMERCIALI NI MATERIALI NI MATERIALI
ACCONTI
Ammortamento 16.799 20.205 1.653 14.097.770 - 14.136.427
dell’esercizio
Decremento del
fondo 27.786 2.241 - 463.130 - 493.157
ammortamento
Totale variazione
fondo (10.987) 17.964 1.653 13.634.640 - 13.643.270

ammortamento
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In presenza di impairment indicator ed, in particolare, dei differenziali riscontrati nel 2018 rispetto alle
previsioni di Piano alla stessa data, la Societd ha provveduto, con il supporto dei periti indipendenti
della DUFF&PHELPS REAG (“REAG"), alla stima del valore recuperabile delle immobilizzazioni materiali
ed al confronto dello stesso con il valore netto contabile.

Come confermato dai periti indipendenti della REAG nel documento emesso in data 20 marzo 2019,
il valore corrente di utilizzo dei cespiti iscritti alla voce immobilizzazioni materiali al 31 dicembre 2018
risulta superiore al corrispondente valore netto contabile alla stessa data.

Non €& stato, quindi, necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1 n. 3 del codice civile in
quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono state riscontrate perdite durevoli di
valore delle immobilizzazioni materiali.

Si riportano di seguito i dettagli degli incrementi e dei decrementi delle voci “altri beni” ed
“immobilizzazioni in corso e acconti”.

ALTRI BENI

Di seguito viene riportato un dettaglio delle movimentazioni intervenute per la voce in oggetto:

VALORE AL VARIAZ. DI VALORE AL
DESCRIZIONE 31/12/2017 INCREMENTI DECREMENTI AMMORTAMENTI F.DO AMM. 31/12/2018
mobili e arredi 2.275 1.527 (207.048) (717) 207.047 3.084
macchine 7.654 (2.248) (7.656) 2.250 -
elettroniche
computers 3.068 4.015 (1.612) 5.471
computers mag. 1.510 (1.510) -
Frigo
attrezzature 2.287 (403) 1.884
elettroniche per
ufficio
attrezzature 4.568 (1.142) 3.426
varie
cespiti lotto D 13.663.415 (354.331) 13.309.084
cespiti lotto D1 11.651.194 (276.984) 11.374.210
cespiti infr. Gen.li 73.047.489 (2.705) (1.158.658) 219 71.886.345
cespiti lotto B 35.544.521 (563.806) 34.980.715
cespiti lofto E 5.568.738 (88.331) 5.480.407
cespiti lofto C2 7.856.563 (124.621) 7.731.942
cespiti Fascio 33.494.660 (531.292) 32.963.368
a/p
cespiti lotto C | 7.012.595 (504.813) 6.507.782
fase Il str.
cespiti lotto C | 2.421.901 (1.639.453) (29.171) 253.614 1.006.891
fase Il str. Ed.
Uffici e Bar
cespiti lotto A 3.501.321 (744.476) 2.756.845
cespiti Stazione 2.889.361 (46.953) 2.842.408
di servizio
cespiti lofto O 6.682.889 (104.882) 6.578.007
cespiti lotto D1 3.152.548 (1.153.268) 1.999.280
Ampl.
cespiti lotto C I 10.275.896 (2.209.849) 8.066.047
fase Il str.
cespiti LOTTO C | 31.141.141 (493.960) 30.647.181
fase 1 str. Frigo
cespiti LOTTO H 83.961.258 (5.699.335) 78.261.923
TOTALE 331.886.852 5.542 (1.851.454) (14.097.770) 463.130 316.406.300
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Si segnala, infine, che nel corso del 2008 la Societd si € avvalsa della facoltd prevista dal DLgs n.185
del 29 novembre 2008, convertito nella Legge n. 2/2009, di rivalutare i beni immobili. La rivalutazione,
di importo complessivo pari ad Euro 23,6 milioni, ha riguardato i seguenti beni:

- N. 6 capannoni non oggetto di contratto dileasing per Euro 4,8 milioni;

- Lotto Intermodale (Lotto B) per Euro 9,6 milioni;

- Impianto ferroviario (Fascio Arrivi e Partenze) per Euro 9,2 milioni.

A fronte di tale rivalutazione sono state stanziate, e vengono adeguate ogni anno nella voce Fondi
Rischi ed Oneri, le imposte differite passive.

Tale rivalutazione fu effettuata in parte (Euro 5,8 milioni) mediante riduzione dei corrispondenti fondi
di ammortamento maturati ed in parte (Euro 17,8 milioni) incrementando il correlato costo storico del
cespite.

Di seguito viene riportato un prospetto relativo alle rivalutazioni effettuate:

VALORE NETTO RIVALUTAZIONI vﬁtfﬁég

CONTABILE AL 31.12.2008 DL 185/2008 AL 31.12.2008

LOTTO D1 113/116 1.009.794 1.525.883 2.535.677
LOTTO C2 24-25 1.071.599 1.469.504 2.541.103
LOTTO C2 569.233 772.279 1.341.512
L. D 201/202 671.243 1.004.392 1.675.635
LOTTO B - Gestione Tin 23.691.310 9.633.067 33.324.377
IMPIANTO FERROVIARIO 28.890.239 9.227.021 38.117.260
Totale 55.903.418 23.632.146 79.535.564

Si segnala, inolfre, che nell’esercizio 2005 € stata effettuata la rivalutazione della Centrale idrica del
Lotto E ex LG. 266/2005 per un importo di Euro 1,2 milioni. Ad eccezione delle categorie mobili ed
arredi, macchine elettroniche, computers, attrezzature elettroniche e varie ed automezz, i restanti
cespiti sono beni gratuitamente devolvibili in base alla concessione rilasciata dalla Regione
Campania con scadenza al 2080.

Si evidenzia, infine, che i cespiti, come meglio indicato e dettagliato nella sezione “Debiti verso
Banche” del presente documento, sono concessi in garanzia ipotecaria a favore delle banche
finanziatrici.

IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO

SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE
Sl 31/12/2018 31/12/2017 %
A) Interporto in corso di realizzazione 18.383.247 18.601.968 (1,18)
B) Saldo anticipazioni a costruttori 9.994 9.994 -
TOTALE IMMORBILIZZAZIONI IN CORSO ED ACCONTI 18.393.241 18.611.962 (1.18)

La voce siriferisce sostanzialmente:

- per Euro 15,6 milioni, ai lavori relativi al “Potenziamento Viario Il e lll lotto” approvato dalla
Regione Campania con ord. P.G.R.C. numero 1174 del 25 luglio 2007 in qualitd di Ente
Concedente. Si evidenzia che, come piu ampiamente indicato nella Relazione sulla Gestione,
con il decreto n.502 del 25 maggio 2018 il Presidente della Regione Campania ha disposto di
approvare il progetto complessivo di completamento del “Potenziamento infrastrutture
esterne - Viabilitd di accesso Il e lll lotto™ dell'Interporto di Nola. Inoltre, con il decreto n. 29 del
12 novembre 2018, la Giunta regionale della Campania ha approvato I'assegnazione di
contributi per il completamento di tali opere i cui lavori verranno ripresi ragionevolmente nel
corso del secondo semestre del 2019;

- per Euro 2,1 milioni ad importi per espropri corrisposti dalla Societd per aree in concessione da
destinare alla ricollocazione ovvero ad eventuali future realizzazioni.
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Operazioni di locazione finanziaria

Si segnala che la voce altri beni comprende il valore dei cespiti concessi in locazione finanziaria, la
cui movimentazione dell’esercizio viene riassunta dalla seguente tabella:

Valore di inizio esercizio

CESPITI CONCESSI IN LOCAZIONE FINANZIARIA

Costo 196.435.589
Ammortamenti (Fondo ammortamento) 165.611.049
Valore di bilancio 30.824.540
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni -
Decrementi per alienazioni e dismissioni (del valore di bilancio) -
Ammortamento dell'esercizio 9.318.889
Totale variazioni (9.318.889)
Valore di fine esercizio
Costo 196.435.589
Ammortamenti (Fondo ammortamento) (174.929.938)
Valore di bilancio 21.505.651
Immobilizzazioni finanziarie
Il saldo delle Immobilizzazioni Finanziarie al 31 dicembre 2018 pud essere cosi suddiviso:
DESCRIZIONE VALORE AL 31/12/17 INCREMENTI DECREMENTI VARIAZIONI VALORE AL
FONDO 31/12/18
Partecipazioni 23.488.524 1.300.131 (4.424.288) === 20.364.367
Credifi 198.914 === (187.000) === 11.914
Totale 23.687.438 1.300.131 (4.611.288) === 20.376.281

Le immobilizzazioni finanziarie, complessivamente pari ad Euro 20,4 milioni, fanno riferimento
principalmente alle partecipazioni in imprese controllate, collegate, controllanti e altre imprese. Le
partecipazioni in altre imprese comprendono il controvalore di fine esercizio, pari ad Euro 0,9 milioni,
din. 587.034 azioni MPS concesse in garanzia del finanziamento MPS di originari Euro 50 milioni.

Il decremento netto della voce “Partecipazioni”, di Euro 3,1 milioni, deriva: (i) per Euro 3,0 milioni, dal
decremento per effetto del rimborso da parte della controllata totalitaria Intership Srl di parte dei
versamenti in conto futuro aumento di capitale sociale effettuati da Interporto Campano in anni
precedenti; (ii) per Euro 1,4 milioni, dalla svalutazione del valore delle azioni MPS concesse in garanzie
del finanziamento MPS di originari Euro 50 milioni; (i) per Euro 1,1 milioni, dall'incremento del valore
della partecipazione nella Nuovo Operatore Intermodale Srl per effetto della copertura della perdita
maturata al 31 dicembre 2017 mediante conversione di crediti nei confronti della controllata di pari
importo e (iv) per Euro 0,2 milioni, dall'incremento del valore delle partecipazioni nelle confrollate TIN
SpA, Intership Srl, Interporto Communications Srl e Aliport Srl per effetto della valutazione delle stesse
con il metodo del patrimonio netto.

Si ricorda che le azioni MPS deternute dalla Societd al 31 dicembre 2018 derivano dalla conversione
delle obbligazioni MPS Upper Tier Il (con scadenza agosto 2018) a seguito del Decreto del MEF del 27
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luglio 2017 (interventi di rafforzamento patrimoniale di MPS) in esecuzione di quanto previsto dalla
Legge n. 15/2017.

PARTECIPAZIONI

Partecipazioni in imprese controllate

SALDO AL SALDO AL VAR.
31/12/18 31/12/17 %
Imprese confrollate 18.384.064 20.115.158 (8.61)

Imprese controllate

Vengono qui di seguito dettagliati i saldi relativi alle imprese controllate, tutte aventi sede legale in
Napoli, utilizzando, salvo sé diversamente indicato, i dati dei bilanci al 31 dicembre 2018 delle singole
societd approvati dai rispettivi Organi Amministrativi o dalle rispettive Assemblee dei Soci.

oescrmone  SORY UTAE iy Mo BuANcio cowemas  PPFRNES
TIN SpA 100% 1.000.000 1856 1.620.96] 1. 620961 1. 620961 -
Intership st 100% 50.000 2307 1.127.249 1.129.088 1.127.249 1.839
'C”Len[ﬁ;’[fr‘;w ions 100% 20.000 133.789 533.387 533.387 533.387 -
Nola Reefer 100% 50.000 207.914  1.469.504 1.395.507 1.469.504 (73.997)
Aliport sri 100% 100.000 16788 2.957.425 2.957.425 2.957.425 -
ISC SpA 100% 1.068.364 107743 1.462.942 4.400.000 1.462.942 | 2.937.058
N.O.L. S 100% 118.919 (583.654)  (464.736) 6.347.695 (464.736) 6812431
Oliwell Sii 100% 100.000 (687.009)  (870.040) ] (870.040) 870.041
TOTALE 18.384.064 7.836.492  10.547.372

! La societd, come previsto dall’OIC 17 al paragrafo 172, iscrive un fondo per rischi pari al valore negativo della
partecipazione. Per i dettagli si rinvia al paragrafo “Fondi per rischi ed oneri”.

Gli amministratori, in presenza di impairment indicators, hanno svolto, anche con I'ausilio di un
professionista esterno, Prof. Gatti, I'impairment test sulle partecipazioni ISC e NOI, rilasciato in data 10
maggio 2019, che non ha evidenziato alcun impairment loss.

I maggior valori attribuiti alle partecipazioni rispetto ai relativi patrimoni netti di competenza delle
societd Interporto Servizi Cargo S.p.A. e NOI sono considerati, al netto delle svalutazioni effettuate
negli esercizi precedenti, adeguati e recuperabili anche sulla base dei piani strategici pluriennali
aziendali.

Per maggiori informazioni circa I'andamento delle societd controllate si rimanda alla relazione sulla
gestione.
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Partecipazioni in imprese collegate

SALDO AL SALDO AL VAR.
31/12/18 31/12/17 Zo
Imprese collegate 2.582 2.582 ===

Il saldo delle partecipazioni in imprese collegate al 31 dicembre 2018 € pari ad Euro 2.582 ed ¢
infegralmente riconducibile al valore della quota, pari al 50% del capitale sociale, detenuta nel
Consorzio Intermodalitd della Campania.

Partecipazioni in imprese controllanti

SALDO AL SALDO AL VAR.
31/12/18 31/12/17 %
Imprese controllanti 1.044.904 1.044.904 ===

Il saldo delle partecipazioni in imprese controllanti al 31 dicembre 2018 & pari a circa Euro 1,0 milioni e
si riferisce alla quota di partecipazione, pari al 5,295% detenuta da Interporto Campano nella societd
controllante CISFI S.p.A.

Alla fine dell’esercizio in esame, non essendo ancora disponibili documenti aggiornati da parte delle
societd del Gruppo CISFI che consentissero la realizzazione di un nuovo test di impairment, si &
ritenuto ragionevole confrontare il valore della partecipazione detenuta in CISFI con il valore di
Patrimonio Netto come risultante dal bilancio consolidato al 31 dicembre 2017, che rappresenta
I'ultimo bilancio disponibile approvato. Al riguardo si segnala che I'integrale recuperabilitd del valore
della partecipazione di minoranza in CISFl & soggetta ad una significativa incertezza. Come indicato
nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2017, il presupposto della continuitd aziendale di CISFl e del
gruppo ad essa facente capo € soggetto a molteplici significative incertezze con potenziali
interazioni e possibili effetti cumulati sul bilancio della societd e del Gruppo Cisfi. Ne consegue che
qualora il Gruppo CISFI dovesse conseguire ulteriori perdite nel 2018 e negli esercizi successivi
potrebbe emergere la necessita di svalutare ulteriormente il valore della partecipazione detenuta da
Interporto Campano SpA in CISFI SpA.

Si segnala che nel patrimonio netto della Societd, a fronte del valore di tale partecipazione, & iscritta
una riserva non distribuibile di Euro 1.044.904, conformemente alle disposizioni civilistiche in materia.

Si ricorda che le azioni Cisfi sono concesse in garanzia a favore di MPS per il finanziamento
denominato MPS 50.

Partecipazioni in altre imprese

DESCRIZIONE QUOTA DI POSSESSO VALORE DI BILANCIO
Monte dei Paschi di Siena non signficativa 867.051
Consorzio Assointerporti 50% 5.165
Consorzio Uirnet 2,01% 23.000
Banca Regionale di Sviluppo 0,14 % 37.600
Ferport 15% 1
Totale altre imprese 932.817

Il saldo pari a circa Euro 0,9 milioni, varia rispetto al precedente esercizio prevalentemente per la
svalutazione delle azioni MPS concesse in garanzia del finanziamento MPS di originari Euro 50 milioni,
pari a circa Euro 1,4 milioni.

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Nella seguente tabella vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

VALORE DI INIZIO VARIAZIONI VALORE DI FINE QUOTA SCADENTE
ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO ESERCIZIO OLTRE L'ESERCIZIO
Crediti verso altri 198.914 (187.000) 11.914 11.914
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VALORE DI INIZIO VARIAZIONI VALORE DI FINE QUOTA SCADENTE
ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO ESERCIZIO OLTRE L'ESERCIZIO

Totale 198.914 (187.000) 11.914 11.914

CREDITI DELL'ATTIVO IMMOBILIZZATO
Il saldo al 31 dicembre 2018 si decrementa rispetto all'esercizio precedente di circa Euro 0,2 milioni e
si compone come di seguito riportato:

Crediti verso altri

DESCRIZIONE VALORE AL INCREMENTI DECREMENTI VALORE AL

31/12/2017 31/12/2018
Cauzione Demanio 568 === === 568
Cauzioni ASI 8.265 === === 8.265
Cauzioni Enel 187.000 === (187.000) ===
Anfticipazioni Telecom 856 === === 856
Erario per acc. imp. su TFR 2.225 === === 2.225
Totale Crediti Verso Altri 198.914 === (187.000) 11.914

La variazione dell’esercizio deriva interamente dall'incasso della cauzione versata ad Enel all’epoca
della sottoscrizione del contratto di fornitura.

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica
Tutti i crediti immobilizzati sono interamente vantati nei confronti di soggetti residenti sul territorio
nazionale.

Attivo circolante

Gli elementi dell'attivo circolante sono valutati secondo quanto previsto dai numeri da 8 a 11-bis
dell’articolo 2426 del codice civile. | criteri ufilizzati sono indicati all'inzio della Nota Integrativa nei
paragrafi relativi alle rispettive voci di bilancio.

Rimanenze

Il saldo della voce al 31 dicembre 2018 & pari a Euro 28 mila rispetto al saldo al 31 dicembre 2017 di
Euro 2,8 milioni e risulta cosi composto e movimentato:

VALORE DI INIZIO VARIAZIONI

ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO L CLE AL )
lavori in corso su ordinazione 994.723 (994.723) -
acconti 1.794.416 (1.766.390) 28.026
Totale 2.789.139 (2.761.113) 28.026

Il decremento netto della voce Lavori in corso su ordinazione, di Euro 1 milione, si riferisce interamente
adlla commessa denominata Ampliamento Alstom. Nel corso dell’esercizio, la voce si & incrementata
di Euro 11,6 milioni per effetto dell’avanzamento lavori e si & decrementata per Euro 12,6 milioni a
seguito della consegna parziale del 17 dicembre 2018.

Il decremento della voce Acconti, pari ad Euro 1,8 milioni, si riferisce alla compensazione, in relazione
allo stato di avanzamento dei lavori, dell’anticipazione inizialmente corrisposta all’ Associazione
Temporanea di Imprese esecutrice dei lavori della commessa Ampliamento Alstom (ATl Costruire).

Crediti iscritti nell'attivo circolante
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Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante
Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei crediti iscritfi
nell’attivo circolante nonché, se significative, le informazioni relative alla scadenza degli stessi.

QUOTA QUOTA DI CUI DI

VALOREDI  VARIAZIONE VALORE DI FINE SCADENTE (., o\ s DURATA RESIDUA

INIZIO ESERCIZIO  NELL'ESERCIZIO ESERCIZIO ENTRO serome,  SUPERIORE A5

L'ESERCIZIO ANNI

Crediti verso clienti 24.322.183 (3.588.191) 20.733.991 9.286.642 11.447.349 5.086.209
Crediti verso imprese 7.845.775 14.922 7.860.697 7.860.697

controllate O : OPN. OPN. B B

Credii verso imprese 40.189 74.072 114.261 114.261 . .

collegate

Crediti verso imprese
sottoposte al controllo 718.916 (257.775) 461.141 461.141 - -
delle controllanti

Crediti tributari 585.179 (28.818) 556.361 556.361 - -
Imposte anticipate 42.936 - 42.936 - 42.936 -
Crediti verso altri 29.547.971 (5.458.672) 24.089.299 1.564.483 22.524.816 -
Totale 63.103.149 (9.244.463) 53.858.686 19.843.585 34.015.101 5.086.209

Si segnala che vi sono crediti di durata superiore a 5 anni per un totale di circa Euro 5,1 milioni. Tali
crediti si riferiscono alle fatture da emettere a fronte della consegna delle palazzine realizzate per gli
utenti Gruppo Imap, Kuvera, Domenico Ventura, e Tufano.

| crediti vengono dettagliati come segue.

Crediti verso Clienti

ENTRO OLTRE OLTRE | 5 ANNI SALDO AL

12 MESI 12 MESI (O IN CONTENZIOSO) 31/12/2018

Crediti comm. e int. di mora 9.383.128 1.345.580 === 10.728.707
Utenti per crediti da arbitrati 626.801 === === 626.801
Crediti per Fatture da emettere 1.911.857 5.015.560 5.086.209 12.013.626
Fondo svalutazione crediti (2.635.143) === === (2.635.143)
Saldo al 31 dicembre 2018 9.286.642 6.361.140 5.086.209 20.733.991

| crediti verso clienti, pari a complessivi Euro 20,7 milioni al 31 dicembre 2018 (Euro 24,3 milioni al 31
dicembre 2017) si riferiscono principalmente a crediti verso utenti per canoni di locazione, leasing e
condominiali e sono iscritti in bilancio al netto di un fondo svalutazione crediti pari ad Euro 2,6 milioni.

| Crediti per fatture da emettere, pari a complessivi Euro 12,0 milioni, si riferiscono prevalentemente
alle fatture da emettere a fronte dell’avvenuta consegna delle Palazzine "Gruppo Imap” (Euro 2,7
milioni), “Kuvera” (Euro 7,0 milioni), “Ventura” (Euro 1,0 milioni) e “Tufano” (Euro 0,5 milioni) per
complessivi Euro 11,2 milioni.

Fondo svalutazione crediti
Di seguito si evidenzia la movimentazione del fondo nel periodo in esame:

SALDO AL INCREMENTI DECREMENTI SALDO AL
31/12/17 31/12/18
Fondo svalutazione crediti 1.655.561 1.062.943 (83.361) 2.635.143
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L'incremento dell’esercizio si riferisce all’accantonamento effettuato a fronte di crediti ritenuti non
infegralmente recuperabili.

Il saldo del fondo svalutazioni crediti al 31 dicembre 2018 si ritiene adeguato rispetto ai potenziali
rischi di perdite.

Crediti verso societa controllate

SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE
31/12/18 31/12/18 T
Crediti verso societd conftrollate 7.860.697 7/.845.775 0,19

Il saldo dei crediti verso societd controllate include crediti di natura commerciale e finanziaria vantati
verso le societd controllate ed & esposto al netto di un fondo svalutazione, dell'importo di Euro 1,3
milioni, che si riferisce esclusivamente alla svalutazione integrale del credito vantato verso la
controllata totalitaria Oliwell srl.

| crediti di natura commerciale, pari ad Euro 1,5 milioni, si riferiscono prevalentemente alle controllate
Nola Reefer Terminal (Euro 1,1 milioni) e Aliport (Euro 0,2 milioni), TIN (Euro 0,1 milioni), mentre i crediti
di natura finanziaria, pari ad Euro 6,3 milioni, si riferiscono alle controllate ISC (Euro 5,8 milioni) e NOI
(Euro 0,5 milioni).

Di seguito si riporta la movimentazione dell’esercizio del fondo svalutazione crediti verso controllate:

SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE SALDO AL

31/12/18 31/12/18 % 31/12/18

Fondo svalutazione crediti verso controllate 683.235 626.482 - 1.309.807
Crediti verso collegate

SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE

31/12/18 31/12/18 %

Crediti verso collegate 114.261 40.189 184,31

II saldo dei crediti verso societd collegate si riferisce interamente al credito verso il Consorzio
Infermodalita della Campania.

La voce é iscritta al netto di un fondo svalutazione la cui movimentazione dell'esercizio & riportata
nella tabella che segue:

SALDO AL INCREMENTI DECREMENTI SALDO AL
31/12/17 31/12/18
Fondo svalutazione crediti verso collegate 225.876 - (74.071) 151.805

Crediti versi imprese sottoposte al controllo della controllante.

SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE
31/12/18 31/12/17 %
Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 461.141 718916 (35,86)

Il saldo & imputabile in prevalenza a crediti di natura commerciale nei confronti di Vulcano SpA per
Euro 0,4 milioni.

Il decremento della voce nell'esercizio in esame, di circa Euro 0,2 milioni, si riferisce a somme
incassate da Vulcano SpA.

Crediti versi controllante.
Il saldo & imputabile a crediti di natura finanziaria nei confronti della controllante Cisfi SpA per Euro
0,6 milioni inferamente svalutato dal relativo fondo svalutazione crediti.

44 | Interporto Campano S.p.A



Crediti tributari

SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE

31/12/18 31/12/17 %

- entro l'esercizio successivo 556.361 585.179 (4,92)
Totale crediti tributari 556.361 585.179 (4.92)

I conto crediti tributari verso Erario pud essere cosi ulteriormente dettagliato:

SALDO AL

DESCRIZIONE ENTRO 12 MESI OLTRE 12 MESI 31/12/2018

Crediti verso Erario per rimborso ex DL 201/2011 353.578 === 353.578

Credito Irap 52.872 === 52.872

Crediti per ritenute 984 === 984

Credito IVA 148.928 === 148.928

Totale crediti tributari 556.361 === 556.361
Imposte anticipate

SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE

31/12/18 31/12/17 %

Imposte anticipate 42.936 42.936 {-)

Il saldo al 31 dicembre 2018 si riferisce al credito derivante dalla deducibilitd differita dei compensi
accantonatiin favore degli amministratori ma non erogati nel corso del 2012 e del 2013.

Altri crediti
L'importo viene qui di seguito dettagliato:
SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE
31/12/18 31/12/17 %
- importo lordo entro I'esercizio successivo 1.564.483 7.183.155 (78,22)
- importo lordo olfre I'esercizio successivo 22.524.816 22.524.816 -
- fondo svalutazione crediti (===) (160.000) 100
Totale altri crediti 24.089.299 29.547.971 (18.47)

Il saldo della voce al 31 dicembre 2018, pari a circa Euro 24,1 milioni (Euro 29,5 milioni al 31 dicembre
2017) presenta un decremento netto di circa Euro 5,4 milioni rispetto allo scorso esercizio,
prevalentemente dovuto agli effetti contabili correlati alla conclusione della c.d. “vicenda lasi” e per
il residuo, di Euro 3,9 milioni, all'incasso dell' ultima tranche dei contributi L. 413 del 1998.

Il saldo al 31 dicembre 2018 di Euro 24,1 milioni, & principalmente composto da (i) crediti verso la
Regione Campania per contributi, per Euro 22,9 milioni, (i) verso Istituti di previdenza, fornitori
c/anticipi e minori, per attivita riconducibili alla gestione ordinaria della Societd, per circa Euro 0,6
milioni e (i) verso CIS SpA, per crediti di natura commerciale derivanti da operazioni di ordinaria
amministrazione, per Euro 0,6 milioni.

| crediti verso la Regione Campania includono I'ammontare di Euro 22,5 milioni che si riferisce ai
contributi maturati dalla Societd nei confronti della Regione Campania per la realizzazione di opere
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infrastrutturali generali dell'Interporto nell’ambito del rapporto concessorio esistente; tale importo &
parte di un maggior credito di Euro 40,6 milioni e si riferisce a quanto richiesto dalla Societd con
Decreto Ingiuntivo nofificato alla Regione Campania. Con sentenza n° 8983 del 18 giugno 2015, il
Tribunale di Napoli ha accolto I'opposizione presentata dalla Regione Campania con conseguente
revoca del decreto ingiuntivo. In data 11 novembre 2015 Interporto Campano SpA ha presentato
atto di appello per la riforma e/o annullamento della pronuncia sfavorevole, deducendo numerosi
profili di erroneitd della sentenza stessa. La Societd, sulla base delle informazioni disponibili alla data
di redazione del presente bilancio, ritiene ragionevole che il giudizio instaurato per ottenere
I'integrale incasso del proprio credito, possa concludersi positivamente, anche sulla base dei pareri
legalli rilasciati dal Prof. Avv. Felice Laudadio, che assiste la Societd nel presente giudizio, I'ultimo dei
qudali e stato trasmesso in data 8 febbario 2019.

Tenuto conto che, rispetto allo scorso anno, non sono intervenuti nuovi elementi inerenti |l
contenzioso (il tempo trascorso, infatti, € ascrivibile a vari rinvii disposti dal Giudice - I'ultimo dei quali
ha comportato lo slittamento all’11 dicembre 2019 dell’'udienza prevista per il 20 febbraio 2019 -
dovuti ad approfondimenti delle "questioni e tfematiche giuridiche di natura interpretativa afferenti la
corretta esegesi delle previsioni convenzionali, € delle connesse obbligazioni di pagamento a carico
della Regione, oggetto di diffusa illustrazione nell’atto infroduttivo e nei successivi scritti
conclusionali”) si ritiene inferamente recuperabile il valore del credito iscritto al 31 dicembre 2018 e,
pertanto, nessun accantonamento & stato rilevato nel bilancio al 31 dicembre 2018.

Di seguito si riporta la movimentazione del fondo svalutazione altri crediti nel corso dell’esercizio 2018:

SALDO AL INCREMENTI DECREMENTI SALDO AL
31/12/17 31/12/18
Fondo svalutazione aliri crediti 160.000 - (160.000) -

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica
Tutti i crediti sono esigibili sul territorio nazionale.

Disponibilita liquide
Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni delle disponibilitd
liguide.

VALORE DI INIZIO VARIAZIONI VALORE DI FINE

ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO ESERCIZIO

depositi bancari e postali 8.211.767 (1.979.569) 6.232.198
assegni 17.491 (17.491) -
danaro e valori in cassa 2.022 673 2.695
Totale 8.231.280 (1.996.387) 6.234.893

Si segnala che tra le giacenze di conto sono presenti poste vincolate per un importo di circa Euro 1,4
milioni di cui Euro 0,9 milioni giacenti sul conto 2075 presso Banco di Napoli ed Euro 0,5 milioni giacenti
sul conto 8997 presso MPS.

Al 31 dicembre 2018 le disponibilitd liquide superano la Riserva di Cassa ex art.8.2.2 dell’Accordo di
Ristrutturazione, pari ad Euro 3 milioni.

RATEI E RISCONTI ATTIVI
Nella voce ratei e risconti attivi sono iscritti i proventi di competenza dell’esercizio esigibili in esercizi
successivi, e i costi sostenuti entro la chiusura dell’esercizio ma di competenza di esercizi successivi.
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Alla fine di ciascun esercizio si verifica se le condizioni che hanno determinato la rilevazione iniziale
del rateo o del risconto siano ancora rispettate; se necessario, sono apportate le necessarie rettifiche
di valore. Si effetftua dunque una nuova valutazione per aggiornare il saldo a fine esercizio. Tale
valutazione tiene conto non solo del frascorrere del tempo ma anche dell’eventuale recuperabilita
dell'importo iscritto in bilancio.

VALORE DI INIZIO VARIAZIONE VALORE DI FINE

ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO ESERCIZIO

Ratei attivi 19.257 534.183 553.440
Risconti attivi 160.143 (25.235) 134.908
Totale ratei e risconti attivi 179.400 508.948 688.348

Nel seguente prospetto ¢ illustrata la composizione delle voci di cui in oggetto, in quanto risultanti
iscritte in bilancio.

DESCRIZIONE DETTAGLIO IMPORTO ESERCIZIO CORRENTE

RATEI E RISCONTI

Ratei attivi su contratti dileasing 553.440
Risconti su polizze assicurative 105.221
Risconti vari 29.687
Totale 688.348

| ratei attivi sono relativi ai contratti attivi di leasing.

| risconti attivi sono relativi prevalentemente alla quota di costi assicurativi di competenza di esercizi
successivi.

Non esistono ratei e risconti attivi di durata superiore ai 5 anni.

ONERI FINANZIARI CAPITALIZZATI
Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell’art.
2427, c. 1, n. 8 del codice civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari.

NOTA INTEGRATIVA, PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato
della normativa vigente

PATRIMONIO NETTO

Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel
principio contabile OIC 28.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Con riferimento all’esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delle
singole voci del patrimonio netto, nonché il dettaglio delle altre riserve, se presentiin bilancio.

Per il dettaglio dei sottoscrittori degli SFP di Categoria A e B e del relativo numero di titoli sottoscritti, si
rinvia a quanto indicato nella sezione “Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla Societd” del
presente documento.
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Capitale

Riserva da soprapprezzo
delle azioni

Riserve dirivalutazione
Riserva legale

Riserva azioni (quote)
della societa’
conftrollante

Varie altre riserve
Totale altre riserve

Utili (perdite) portati a
nuovo

Utile (perdita)
dell'esercizio

Riserva negativa per
azioni proprie in
portafoglio

Totale

VALORE DI INIZIO
ESERCIZIO

33.536.070
35.836.795

17.050.236

581.613

1.044.904

7.703.588

8.748.491

(31.019.831)

(8.366.149)

(872.215)

55.495.011

Dettaglio delle varie altre riserve

DESCRIZIONE
Contributi L. 240/90
Ris.va SFP "A"

Ris.va SFP "B"

Ris.va arrotfondamento euro

DESTINAZIONE DEL
RISULTATO DELL'ES.
PREC. - ALTRE
DESTINAZIONI

(8.366.149)

8.366.149

RISULTATO ALTRE
D'ESERCIZIO  VARIAZIONI
- (1

(1.438.615) )
(1.438.615) (1)

VALORE DI FINE
ESERCIZIO

33.536.070
35.836.795
17.050.236
581.613
1.044.904
7.703.587
8.748.491

(39.385.981)

(1.438.615)

(872.215)

54.056.394

IMPORTO
7.603.586
50.000

50.000

II capitale sociale & composto da n. 12.987 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 2.582,28
cadauna; tutte le azioni sottoscritte sono state intferamente versate.

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto
Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione
della loro origine, possibilitd di utilizzazione e distribuibilitd, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei

precedenti tfre esercizi

DESCRIZIONE

Capitale

Riserva da soprapprezzo delle

azioni
Riserve dirivalutazione

Riserva legale
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IMPORTO

33.536.070

35.836.795

17.050.236

581.613
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ORIGINE/NATURA

Capitale

Capitale

Capitale

Capitale

POSSIBILITA DI
UTILIZZAZIONE

B
A;B

A;B

QUOTA DISPONIBILE



DESCRIZIONE

Riserva azioni (quote) della societa’

controllante

Varie alfre riserve

Totale altre riserve

Utili (perdite) portati a nuovo

Riserva negativa per azioni proprie
in portafoglio

Totale

IMPORTO

1.044.904

7.703.589
8.748.493

(39.385.981)

(872.215)

55.495.011

ORIGINE/NATURA

Capitale

Capitale
Capitale
Utili

Capitale

POSSIBILITA DI
UTILIZZAZIONE

AB,CE

AB;C

QUOTA DISPONIBILE

Quota non distribuibile 55.495.011

Residua quota distribuibile _

Legenda: A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci; D: per aliri vincoli statutari; E: altro

Come si evince dal prospetto relativo alle variazioni nelle voci di Patrimonio Netto, i movimenti del
periodo si riferiscono unicamente al riporto a nuovo della perdita dell’esercizio 2017, di Euro 8,4
milioni, come da delibera dell’assemblea dei soci del 29 giugno 2018 ed alla perdita dell’esercizio
2018, di circa Euro 1,4 milioni.

La voce Altre Riserve, pari ad Euro 7,7 milioni, rimasta invariata rispetto allo scorso esercizio, si riferisce
alla Riserva per contributi in c/impianti ex L. 240/90, pari ad Euro 7,6 milioni, ed alle Riserve per SFP “A"
e “B"”, di Euro 50.000 cadauna, costituite nell’esercizio precedente, derivanti dalla conversione in SFP
di parte del debito finanziario della Societd al Closing, in linea con le previsioni dell’ AdR.

Gili SFP di categoria A e B godono di specifici diritti amministrativi e patrimoniali, meglio specificati nel
regolamento SFP allegato all’ AdR.

Come previsto dal regolamento SFP allegato all’AdR, infatti, la riserva SFP sopraindicata non pud
essere utilizzata al fine di coprire perdite della Societd se non qualora ricorrano i presupposti per la
riduzione obbligatoria del capitale sociale e solo dopo l'integrale utilizzo di tutte le altre riserve
utilizzabili a tal fine. L'eventuale riduzione o azzeramento della riserva SFP per perdite non
pregiudicherd in alcun modo i diritti degli SFP emessi e sottoscritti.

L'annullaomento di tutti gli SFP avrd luogo solo in caso di perdite della Societd che abbiano dato
luogo alla perdita dell'intero capitale sociale e conseguentemente all’annullamento di tutte le azioni
emesse.

La Riserva SFP non pud essere Uutilizzata per aumentare gratuitamente il capitale sociale della
Societa.

Nella tabella che segue si dettagliano i movimenti di Patrimonio Netto relativi agli ultimi due esercizi:

DESCRIZIONE CAPITALE SOVRAPPREZZO  RISERVA RIS. AZ.PROP. RIS. CONIR. uTILI UTILE  TOTALE
(Dati In SOCIALE AZIONI LEGALE RIV.NE CONTROL  SOSPEN. C/IMP. (PERDITE)A  (PERDITA) P.NETTO
Euro/migliaia) IMPOSTA - NUOVO

ALTRE

RISERVE
Saldo 33.536 35.837 582 17.050 271 — 5061  (7.276)  (23.744)  63.76]
31/12/2016 St P D =
gAO?;lmeml ) - - - (2.542) 100 2.542  (23.744) 23.744 100
Risultato
dell'esercizio (8.:366)  (8.366)
Saldo al 100 7 1.02 (8.366) 49
31/12/2017 33.536 35.837 582 17.050 173 100 2603 (31020} : 53495
g"oﬁgmem' - - - - - - - (8.366) 8.366 -
Risultato (1.439)  [1.439)
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dell’esercizio
Saldo al
31/12/2018 33.536 35.837 582 17.050 173 100 7.603  (39.386) (1.439 54.056

Fondi per rischi e oneri
La voce alla data del 31 dicembre 2018 &€ complessivamente pari ad Euro 5,1 milioni (Euro 6,8 al 31
dicembre 2017) e risulta decrementato rispetto allo scorso esercizio di Euro 1,7 milioni.

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei fondi per rischi e
oneri.

VARIAZIONI VARIAZIONI VARIAZIONI
VALOREE?Elng:i:g NELL'ESERCIZIO - NELL'ESERCIZIO - NELL'ESERCIZIO - VALO:SEEII:ICT:‘OE
UTILIZZO ALTRE VARIAZIONI TOTALE
Fondo per imposte,
N 2.175.172 (34.513) - (34.513) 2.140.660
anche differite
Altri fondi 4.642.252 - (1.718.175) (1.718.175) 2.924.077
Totale 6.817.424 (34.513) (1.718.175) (1.752.687) 5.064.737

Il decremento dell’esercizio di Euro 1,7 milioni rappresenta I'utilizzo di fondi per effetto (i) dell’accordo
transattivo raggiunto nel corso dell’esercizio in esame con ATl Costruire a fronte del contenzioso per
risarcimento danni attivato in anni precedenti, per Euro 1,0 milione, (i) del pagamento a SNAM per
maggiori lavori eseguiti nell’ambito della realizzazione dell’area su cui si & readlizzato il deposito NTV
(oggi Alstom) per Euro 0,4 milioni, (iii) della definizione transattiva di un contenzioso con un ex utente
del Centro Interportuale, per Euro 0,2 milioni e (iv) alla definizione transattiva dei contenziosi in essere
con ex dipendenti di un'impresa appaltatrice per Euro 0,1 milioni.

Altri fondi
Nel seguente prospetto ¢ illustrata la composizione della voce di cui in oggetto, in quanto risultante
iscritta in bilancio, i sensi dell'art. 2427 c.1 del codice civile.

DETTAGLIO IMPORTO ESERCIZIO CORRENTE
alfri

Fondo rischi controversie contrattuali 1.692.106
Fondo rischi commessa L/G 274.158
Fondo copertura perdite partecipate 870.040
Fondo rischi partecipate 87.774
Totale 2.924.077

Il Fondo Imposte Differite, di Euro 2,1 milioni risulta sostanzialmente invariato rispetto al precedente
esercizio e risulta commisurato all’effettiva imposizione fiscale che graverd sull'azienda nei futuri
esercizi.
La voce Altri Fondi, di Euro 2,9 milioni (Euro 4,6 milioni al 31 dicembre 2017), & cosi composta:
- Fondo rischi controversie contrattuali, pari ad Euro 1,7 milioni (Euro 3,4 milioni al 31 dicembre
2017) si riferisce alla stima delle passivitd potenziali derivanti dai contenziosi sorti in esercizi
precedenti, comprensivi anche di eventuali spese di giudizio;
- Fondo rischi commessa Lotto G, di Euro 0,3 milioni (Euro 0,3 milioni al 31 dicembre 2017),
accoglie la stima dei rischi su commessa “Lotto G”;
- Fondo copertura perdite partecipazioni, pari a Euro 0,9 milioni (Euro 0,2 milioni al 31 dicembre
2017) é stato appostato, come previsto dal paragrafo 172 dell’OIC 17, a fronte dello sbilancio tra
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valore di carico e patrimonio netto di pertinenza della controllata Oliwell Srl, valutata con |l
metodo del patrimonio netto;

- Fondo rischi societd partecipate, pari a Euro 0,1 milioni (Euro 0,8 milioni al 31 dicemibre 2017) si
riferisce ad eventuali rischi relativi alle altre societd controllate e si & decrementato di Euro 0,7
milioni per effetto della perdita conseguita dalla partecipata Oliwell nell’esercizio 2018 (importo
riclassificato al Fondo copertura perdite partecipazioni).

Si evidenzia che esistono ulteriori contenziosi (di natura amministrativa, civilistica e giuslavorista) che
non hanno allo stato richiesto accantonamenti in quanto le valutazioni dei relativi rischi di
soccombenza, anche sulla scorta dei giudizi dei legali incaricati, sono ritenuti “remoti” e/o “possibili”.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

Il TFR & stato calcolato conformemente a quanto previsto dall'art. 2120 del codice civile, tenuto
conto delle disposizioni legislative e delle specificitd dei contratti e delle categorie professionali, e
comprende le quote annue maturate e le rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti ISTAT.

L'ammontare del fondo é rilevato al netto degli acconti erogati e delle quote utilizzate per le
cessazioni del rapporto di lavoro intervenute nel corso dell'esercizio e rappresenta il debito certo nei
confronti dei lavoratori dipendenti alla data di chiusura del bilancio.

Di seguito si evidenzia la movimentazione della voce nell'esercizio in esame.

VARIAZIONI VARIAZIONI VARIAZIONI
VAL O o NELL'ESERCIZIO - NELL'ESERCIZIO - NELL'ESERCIZIo- VALOREDIFINE
ACCANTONAMENTO uTILIZZO TOTALE
TRATTAMENTO DI FINE
RAPPORTO DI LAVORO 558.832 60.813 (10.231) 50.582 609.414

SUBORDINATO

Si precisa che la colonna *Variazioni nell’esercizio — Accantonamento” riporta I'accantonamento TFR
dell’esercizio al netto dell'imposta sostitutiva sulla rivalutazione del TFR.

DEBITI

La classificazione dei debiti tra le varie voci di debito & effettuata sulla base della natura (o
dell’origine) degdli stessi rispetto alla gestione ordinaria a prescindere dal periodo di tempo entro cui
le passivitd devono essere estinte

Variazioni e scadenza dei debiti
Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei debiti e le eventuali
informazioni relative alla scadenza degli stessi.

DI CUI DI

QUOTA QUOTA DURATA

VALOREE;E';":E:g NEE’L,AE';'&Z(':%'I'; VALO:SEE';'CT'Z'I‘; SCADENTE ENTRO  SCADENTE OLTRE RESIDUA

L'ESERCIZIO L'ESERCIZIO  SUPERIORE A

5 ANNI

Debifi per obbligazion 103.079.802 1.037.792 104.117.594 . 104.117.594  104.117.594

convertibili

Debifi verso soci per 12.108.711 (2.104.752) 10.003.959 91.424 9.912.535  9.912.535
finanziamenti

Debiti verso banche 198.554.276 (14.143.600) 184.410.676 12.436.566 171.974.110  144.213.934
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VALORE DI INIZIO

VARIAZIONE

ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO

Acconti 3.871.323 (3.274.119)
Debiti verso fornitori 12.965.075 (6.857.057)
Debiti verso imprese
controliate 2.639.021 (98.679)
Debiti verso imprese 40.189 74072
collegate
Debiti verso imprese

- 618 -
controllanti
Debiti verso imprese
sottoposte al controllo - 232.733
delle controllanti
Debiti tributari 201.344 261.043
Debiti verso istituti di
previdenza e di sicurezza 154.034 16.488
sociale
Altri debiti 2.205.962 (338.353)
Totale 335.820.355 (25.194.434)

VALORE DI FINE
ESERCIZIO

597.204

6.108.018

2.540.342

114.261

618

232.733

462.386

170.522

1.867.609

310.625.921

Suddivisione dei debiti per area geografica
Tutti i deboiti si riferiscono a controparti stabilite nel territorio nazionale.

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali
Nel seguente prospetto, distintamente per ciascuna voce, sono indicati i debiti assistiti da garanzie

QUOTA
SCADENTE ENTRO
L'ESERCIZIO

597.204

6.108.018

2.540.342

114.261

618

232.733

462.386

170.522

1.571.670

24.325.744

reali su beni sociali, con specifica indicazione della natura delle garanzie.

DEBITI GARANTITI

DA IPOTECA
Debiti per obbligazioni convertibili
Debiti verso soci per finanziamenti
Debiti verso banche 119.391.747

Acconti

Debiti verso fornitori

Debiti verso imprese controllate
Debiti verso imprese collegate
Debiti verso imprese controllanti

Debiti verso imprese sottoposte al
controllo delle controllanti

Debiti tributari

Debiti verso istituti di previdenza e di
sicurezza sociale

Altri debiti
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TOTALE DEBITI ASSISTITI
DA GARANZIE REALI

119.391.747

QUOTA
SCADENTE OLTRE
L'ESERCIZIO

295.939

286.300.178

DEBITI NON ASSISTITI DA
GARANZIE REALI

104.117.594
10.003.959
65.018.929

597.204
6.108.018
2.540.342

114.261

618

232.733

462.386

170.522

1.867.609

DI CUI DI
DURATA
RESIDUA
SUPERIORE A
5 ANNI

258.244.063

TOTALE

104.117.594
10.003.959
184.410.676
597.204
6.108.018
2.540.342
114.261

618

232.733

462.386

170.522

1.867.609



DEBITI GARANTITI TOTALE DEBITI ASSISTITI  DEBITI NON ASSISTITI DA

DA IPOTECA DA GARANZIE REALI GARANZIE REALI TOTALE

Totale debiti 119.391.747 119.391.747 191.234.174 310.625.921

Qui di seguito si procede al loro dettaglio.

Debiti per prestito obbligazionario denominato “Convertendo”

Il saldo della voce al 31 dicembre 2018 si riferisce, oltre che alle obbligazioni sottoscritte al Closing per
Euro 102,3 milioni, agli interessi maturati nell’esercizio, pari a Euro 1,8 milioni.

Si ricorda che, a seguito del Closing del 21 aprile 2017, che ha reso efficace I'Accordo di
Ristrutturazione, parte del debito finanziario della Societd (Euro 102,3 milioni) & stato convertito in un
prestito obbligazionario denominato “Convertendo”.

Il prestito obbligazionario “Convertendo”, come si evince dal relativo Regolamento, prevede (i) la
suddivisione in due categorie di obbligazioni (A e B), (i) una data di scadenza al 31 dicembre 2035,
(i) un tasso d'interesse dell’'1% annuo (anno 360 giorni) da corrispondersi in via posticipata
contestualmente al rimborso delle relative obbligazioni. Inoltre, lo stesso Regolamento prevede che,
qualora alla data di scadenza (31.12.2035) la Societd non dovesse disporre della cassa necessaria
per il imborso di tali obbligazioni, interessi inclusi, I'intero ammontare residuo sard convertito in ulteriori
SFP di categoria A e B.

Nella successiva sezione della presente nota denominata “Titoli emessi dalla societd” sono dettagliafi
i sottoscrittori di tale prestito ed il relativo ammontare sottoscritto.

Debiti verso soci per finanziamenti

SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE
31/12/18 31/12/17 %
Debiti verso soci per finanziamenti 10.003.959 12.108.711 (17.38)

La voce, pari ad Euro 10,0 milioni al 31 dicembre 2018 (Euro 12,1 milioni al 31 dicembre 2017), si
riferisce al finanziamento erogato nel corso degli esercizi precedenti dal socio CIS S.p.A.

I decremento netto della voce nell’esercizio in esame, pari ad Euro 2,1 milioni, si riferisce, per Euro 2,2
milioni, ai rimborsi effettuati al CIS nel corso del 2018 e, per Euro 0,1 milioni, ad interessi passivi maturati
fino alla data di chiusura del bilancio.

Si ricorda che, nell'ambito dell’Accordo di Ristrutturazione tale finanziamento, che era pari a circa
Euro 38,5 milioni alla data del 21 aprile 2017 (data del Closing), era stato frasformato:

- per circa Euro 19,1 milioni, in un finanziamento di medio/lungo termine con scadenza al 31
dicembre 2034 con tasso fisso dell’1%. Tale debito si € ridotto di circa Euro 7 milioni, nel corso del
2017, a seguito del rimborso di parte del ricavato della cessione della partecipazione detenuta
dalla conftrollata totalitaria Aliport nella Gesac, in linea con le previsioni dell’AdR e di circa Euro
2,1 milioni nel corso dell’esercizio 2018, come indicato in precedenza;

- per circa Euro 19,4 milioni, in un prestito obbligazionario denominato “Convertendo” - Tranche B
come meglio indicato nel commento al precedente paragrafo.

Debiti verso banche

SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE
31/12/18 31/12/17 %
Debiti verso banche 184.410.676 198.554.276 (7.12)

Il saldo della voce, pari ad Euro 184,4 milioni nell’esercizio in esame (Euro 198,6 milioni al 31 dicembre
2017) pud essere cosi ulteriormente dettagliato:
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DEBITI V/BANCHE ENTRO 12 MESI OLTRE 12 MESI OLTRE 5 ANNI SALDO AL 31.12.2018

Per c/anticipi - - 17.408.219 17.408.219
Per Alfri mutui 994.344 19.836.045 26.780.321 47.610.710
Per Mutui Ipotecari 11.442.237 7.924.132 100.025.378 119.391.747
Totale 12.436.581 27.760177 144.213.918 184.410.676

La voce "Debiti verso banche per c/anticipi”, per Euro 17,4 milioni, si riferisce all’anticipazione
ricevuta da MPS, a fronte del contributo dovuto alla Societd dalla Regione Campania. Il tasso di
regolamento € pari al 1% annuo;

La voce “Debiti verso banche per altri Mutui”, per Euro 47,6 milioni, si riferisce a debiti garantiti da
crediti e/o chirografari relativi ai seguenti contraftti di finanziamento a medio/lungo termine:

- contratto del 13/11/2006 con Monte dei Paschi di Siena - come modificato dall’Accordo di
Ristrutturazione ex art. 182 bis L.F. del 21.4.2017 (MPS 25) - interamente erogato per I'importo
originario di Euro 25,0 milioni in ammortamento dal 30 giugno 2007, con ultima rata per estinzione
prevista al 31 dicembre 2034. Il tasso di regolamento € pari al 1,5% annuale fino al 31 dicembre
2019 e al 2% oltre. L'importo della quota capitale residua al 31 dicembre 2018 & pari ad Euro 8,0
milioni (oltre ad interessi maturati per Euro 0,1 milioni);

- contratto del 16/06/2011 con Monte dei Paschi di Siena- come modificato dall’Accordo di
Ristrutturazione ex art. 182 bis L.F. del 21.4.2017 (MPS 50). L'importo della quota capitale & pari ad
Euro 50,0 milioni erogato interamente, in ammortamento dal dicembre 2011, con ultima rata per
estinzione prevista al 31 dicembre 2034. Il tasso di regolamento & pari al 1,5% annuale fino al 31
dicembre 2019 e al 2% oltre; relativamente a tale operazione, si segnala che tale finanziamento &
stato utilizzato per estinguere il mutuo concesso dallo stesso Monte dei Paschi di Siena per Euro
30,0 milioni ed il imborso del finanziamento erogato dalla controllante CISFI per Euro 20,0 milioni.
L'importo della quota capitale residua al 31 dicembre 2018 & pari ad Euro 38,9 milioni (oltre ad
interessi maturati per Euro 0,6 milioni).

La voce “Debiti verso banche per Mutui Ipotecari”, per Euro 119,4 milioni, si riferisce ai seguenti

contrafti di finanziamento a medio/lungo termine:

- contratto di finanzimmento a medio/lungo termine del 5/2/2007 con un pool di banche
capofilato da Unicredit S.p.A. - come modificato dall’Accordo di Ristrutturazione ex art. 182 bis
L.F. del 21.4.2017 (POOL UNICREDIT) - per I'importo originario di Euro 200,0 milioni. I mutuo,
interamente erogato nel marzo 2007, € in ammortamento dal 31 marzo 2008 con ultima rata per
estinzione prevista al 31 dicembre 2032. Il tasso di regolamento & pari al 1,5% annuale fino al 31
dicembre 2019 e al 2% olire. L'importo residuo del debito al 31 dicembre 2018 € pari ad Euro
106,2 milioni (oltre interessi maturati per Euro 1,7 milioni);

- contratto di finanziamento a medio/lungo termine del 7/12/2010 con un pool di banche
composto da Banco di Napoli capofila e Banca Nazionale del Lavoro - come modificato
dall’Accordo di Ristrutturazione ex art. 182 bis L.F. del 21.4.2017 (POOL BANCO NAPOLI) - per
I'importo originario di Euro 25,0 milioni erogati in unica soluzione alla stipula del contratto. I mutuo
€ in ammortamento dal marzo 2011 con ultima rata per estinzione prevista al 31 dicembre 2033. |l
tasso di regolamento € pari all'1,5%. L'importo della quota capitale residua al 31 dicembre 2018 &
pari ad Euro 11,5 milioni.

Di seguito sono indicate le garanzie ipotecarie sui cespiti della Societd rilasciate a favore delle
Banche finanziatrici:

GARANZIE IPOTECARIE CHE ASSISTONO | SUINDICATI FINANZIAMENTI:

Per il finanziamento L/T in pool ipoteca di 1° su Lotti AB C D D1 E H (al netto di quanto liberato con atti del
Unicredit 5.2.2010, 8.4.2011, 27.7.2017,8.11.2017, 15.2.2018, 17.5.2018, 19.7.2018, 12.2018,
- contratto del 5.2.2007 27.9.2018).
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Per il finanziamento L/T in pool

Banco Napoli, Banca Nazionale  Ipoteca di 1° sui lofti del "completamento” + ipoteca di 2° su Lotti AB C D DI
del Lavoro E H (al nefto di quanto liberato con afti del 5.2.2010, 8.4.2011, 27.7.2017,
- confratto del 7.12.2010 8.11.2017, 15.2.2018, 17.5.2018, 19.7.2018 27.9.2018).

Per il finanziamento L/T in pool
Banco Napoli, Banca Nazionale  ipoteca di 1° sui lotti del "completamento” + ipoteca di 3°su Loti ABCDDI E

del Lavoro H (al netto di quanto liberato con afti del 5.2.2010, 8.4.2011, 27.7.2017,
- contratto del 7.12.2010 8.11.2017, 15.2.2018, 17.5.2018, 19.7.2018 27.9.2018).
Acconti
SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE
31/12/18 31/12/17 %
Anticipi da Clienti 597.204 3.871.323 (84,57)

La voce, pari ad Euro 0,6 milioni al 31 dicembre 2018 (Euro 3,9 milioni al 31 dicembre 2017), ha subito
un decremento rispetto all’esercizio precedente di Euro 3,3 milioni, imputabile prevalentemente alla
consegna parziale delle opere afferenti la commessa “Ampliamento Alstom” per circa Euro 3,1
milioni.

Debiti verso fornitori

SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE

31/12/18 31/12/17 %

Fatture ricevute 5.855.959 10.805.296 (45,80)
Note credito da ricevere (926.095) (888.635) (4.22)
Fatture daricevere 119.304 723.620 (83,51)
Creditori diversi 24.419 24.419 ===
Creditori c/accertamento 1.034.430 2.300.375 (55,03)
Totale debiti verso fornitori 6.108.018 12.965.075 (52,89)

La voce, pari ad Euro 6,1 milioni al 31 dicembre 2018 (Euro 13,0 milioni al 31 dicemlbre 2017), ha subito
un decremento rispetto all’esercizio precedente di Euro 6,9 milioni.

Il decremento, in particolare, si riferisce ai “Debiti per fatture ricevute”, di Euro 4,9 milioni, ed &
sostanzialmente riconducibile a pagamenti effettuati a fornitori di beni e servizi dell’ ordinaria gestione
dell’attivitd, per circa Euro 3,5 milioni, e a fornitori per lavori su commessa, per circa 1,4 Euro milioni.

Debiti verso controllate

SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE

31/12/18 31/12/17 %

Debiti di natura commerciale 298.777 376.804 20,71
Debiti di natura finanziaria 2.241.565 2.262.217 0,91
Totale debiti verso controllate 2.540.342 2.639.021 3,74

La voce, pari ad Euro 2,5 milioni al 31 dicembre 2018 (Euro 2,6 milioni al 31 dicembre 2017), si riferisce a:

- debiti di natura commerciale, al 31 dicembre 2018 pari ad Euro 0,3 milioni (Euro 0,4 milioni al 31
dicembre 2017), dovuti alla Intership S.r.l., per circa Euro 0,1 milioni ed alla Nola Reefer Terminal
S.r.l., per circa Euro 0,2 milioni.

- debiti di natura finanziaria, al 31 dicembre 2018 pari ad Euro 2,2 milioni (Euro 2,3 milioni al 31
dicembre 2017), dovuti alla Nola Reefer Terminal S.r.l., per Euro 0,5 milioni, alla Aliport S.r.l., per
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Euro 1,7 milioni per un finanziamento ricevuto nel corso del 2017 ed alla Nuovo Operatore
Infermodale S.r.l., per Euro 0,1 milioni per il credito IVA tfrasferito nell’ambito del regime dell'lVA di
Qruppo.

Debiti verso collegate

SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE
31/12/18 31/12/17 %
Totale debiti verso collegate 114.261 40.189 184,31

Il saldo della voce al 31 dicembre 2018 si riferisce a debiti di natura commerciale verso la consociata
Consorzio Intermodalitd della Campania.

Debiti verso controllante
Il saldo al 31 dicembre 2018, pari ad Euro 618, si riferisce al valore residuo della quota interessi relativa
al finanziamento concesso dalla controllante Cisfi S.p.A.

Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

SALDO AL SALDO AL  VARIAZIONE
31/12/18 31/12/17 %
Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle 232.733 === (100)

controllanti

Il saldo al 31 dicembre 2018 si riferisce a debiti di natura commerciale nei confronti di Vulcano SpA

Debiti tributari

SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE
31/12/18 31/12/17 %
- Erario c/ritenute 212.216 177.587 19.50
- Debito Ires 111.645 === 100,00
- Debito Irap 138.526 23.757 483,10
Totale debiti tributari 462.386 201.344 129,65
Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale
SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE
31/12/18 31/12/17 %
- Debiti verso INPS 161.163 143.265 12,49
- Debiti verso INAIL 72 === 100,00
- Debiti verso Fondo Pastore === 423 (100,00)
- Debiti verso Fondo Negri 7.006 6.942 0,92
- Debiti verso Fondo Besusso 2.281 3.404 (32,99)
Totale debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale 170.522 154.034 10,70
Altri debiti
SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE
31/12/18 31/12/17 %
- Trattenute su SAL 311.951 266.204 17,18
- Verso personale dipendente 336.182 297.982 12,82
- Note spese da liquidare 534 1.544 (65,39)
- Cauzioni da utenti 295.939 458.439 (35,45)
- Altri 923.003 1.181.794 (21,90)
Totale 1.867.609 2.205.962 (15,34)
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La voce “Aliri”, pari ad Euro 0,9 milioni al 31 dicembre 2018 (Euro 1,2 milioni al 31 dicembre 2017), si
riferisce prevalentemente a debiti commerciali verso il CIS, per circa Euro 0,6 milioni ed a debiti verso
utenti per risarcimento danni, per circa Euro 0,3 milioni.

RATEI E RISCONTI PASSIVI

| ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione
dei costi e/o ricavi comuni a due o piU esercizi.

Nelliscrizione cosi come nel riesame di risconti passivi di durata pluriennale € stata verificata
l'esistenza ovvero la permanenza della condizione temporale. Laddove tale condizione risulta
cambiata sono state apportate le opportune variazioni.

VALORE DI INIZIO ESERCIZIO VARIAZIONE NELL'ESERCIZIO VALORE DI FINE ESERCIZIO
Ratei passivi 56.297.065 (5.547.487) 50.749.578
Totale ratei e risconti passivi 56.297.065 (5.547.487) 50.749.578

Nel seguente prospetto ¢ illustrata la composizione delle voci di cui in oggetto, in quanto risultanti
iscritte in bilancio.

DESCRIZIONE DETTAGLIO IMPORTO ESERCIZIO CORRENTE

RATEI E RISCONTI

Confributo Regionale - Potenziamento Viario 20.000.720
Contributi CE - Piano Operativo Plurifondo + L.413/98 17.835.482
Confributo Regionale - Potenziamento Infr. Interporto di Nola 5.257.447
Risconti passivi su contratti dileasing 7.655.929
Totale 50.749.578

Il decremento della voce di circa Euro 5,5 milioni si riferisce al rilascio a conto economico (i) delle
quote di competenza dell’esercizio dei conftributi in conto impianti, per Euro 1,9 milioni, e (ii) dei
maxicanoni relativi ai contratti di leasing, per Euro 3,6 milioni.

In riferimento ai confributi, il rigiro a conto economico della quota di ricavo di competenza
dell'esercizio & determinato sulla base dei corrispondenti piani di ammortamento dei cespiti che ne
hanno beneficiato.

In riferimento ai contratti di leasing, il rigiro a conto economico della quota di ricavo di competenza
dell’esercizio & determinato sulla base della durata dei contratti di leasing.

NOTA INTEGRATIVA, CONTO ECONOMICO

Il conto economico evidenzia il risultato economico dell’esercizio.

Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti
positivi e negativi di reddito che hanno contribuito a determinare il risultato economico. |
componenti positivi e negativi di reddito, iscritti in bilancio secondo quanto previsto dall’articolo
2425-bis del codice civile e dallOIC 12, sono distinti secondo I'appartenenza alle gestioni
caratteristica, accessoria e finanziaria.

L'attivitd caratteristica identifica i componenti di reddito generati da operazioni che si manifestano in
via continuativa e nel settore rilevante per lo svolgimento della gestione, che identificano e
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qudlificano la parte peculiare e distintiva dell’ attivitd economica svolta dalla Societd, per la quale la
stessa & finalizzata.

L'attivita finanziaria & costituita da operazioni che generano proventi e oneri di natura finanziaria.

In via residuale, I'attivitd accessoria & costituita dalle operazioni che generano componenti di
reddito che fanno parte dell'attivitd ordinaric ma non rientrano nell’attivitd caratteristica e
finanziaria.

I Conto Economico al 31 dicembre 2018 evidenzia una perdita di esercizio pari ad Euro 1,4 milioni, la
cui formazione pud cosi essere ricostruita:

31/12/2018 31/12/2017 VARIAZIONE
VALORE DELLA PRODUZIONE 39.204.115 31.008.633 8.195.483
COSTI DELLA PRODUZIONE (39.002.279) (36.901.962) (2.100.318)
RISULTATO OPERATIVO 201.836 (5.893.329) 6.095.165
SALDO GESTIONE FINANZIARIA (39.828) (127.759) 87.931
RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' (1.236.461) (2.269.267) 1.032.807
RISULTATO AL LORDO DELLE IMPOSTE (1.074.452) (8.290.354) 7.215.903
IMPOSTE D’ESERCIZIO (364.163) (75.795) (288.369)
UTILE (PERDITA) NETTA (1.438.615) (8.366.150) 6.927.534

VALORE DELLA PRODUZIONE

| ricavi sono iscritti in bilancio per competenza, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nonché delle
imposte diretfttamente connesse agli stessi.

Gli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni sono iscritti in base al costo di produzione che
comprende i costi diretti (materiale e mano d'opera diretta, costi di progettazione, forniture esterne,
ecc.) e i costi generali di produzione, per la quota ragionevolmente imputabile al cespite per il
periodo della sua fabbricazione fino al momento in cui il cespite & pronto per I'uso; con dli stessi criteri
sono aggiunti gli eventuali oneri relativi al finanziamento della sua fabbricazione.

| contributi in conto esercizio, rilevati per competenza nell’esercizio in cui & sorto con certezza il diritto
alla percezione, sono indicati nell’apposita voce A5 in quanto integrativi dei ricavi della gestione

caratteristica e/o ariduzione dei costi ed oneri della gestione caratteristica.

SALDO AL SALDO AL VARIAZIONE
31/12/18 31/12/17 %
Valore della produzione 39.204.115 31.008.633 26,43
Il saldo della voce & cosi composto:
VALORE AL VALORE AL
31/12/2018 31/12/2017 VARIAZIONE
Ricavi da contratti di locazione 3.670.088 4.285.400 (615.312)
Ricavi da servizi resi per la gestione del Centro 5.439.913 5.551.565 (111.652)
Ricavi da vendita commesse 12.631.319 - 12.631.319
Ricavi da gestione straordinaria 1.500.184 (62.816) 1.563.000
Totale ricavi delle vendite e delle prestazioni 23.241.504 9.774.149 13.467.355
Variazioni dei lavori in corso su ordinazione
Ampliamento “Alstom” (994.723) 994.723 (1.989.446)
Tot. variazioni dei lavori in corso su ordinazione (994.723) 994.723 (1.989.444)
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
Incremento Interporto in corso di realizzazione 125.724 84.337 41.387
Tot. incrementi di immob. per lavori interni 125.724 84.337 41.387
Aliri ricavi e proventi
Q/capitale canoni di leasing 11.103.568 13.600.765 (2.497.197)
Ricavi per rimborsi spese 1.632.769 2.024.442 (391.673)
Recupero boalli su fatture 248 286 (38)
Plusvalenze ordinarie === 820 (820)
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Ricavi per riscatti di leasing 1.318.881 2.085.659 (766.778)

Altri ricavi da gestione straordinaria 906.554 335.586 570.968
Totale altri ricavi e proventi 14.962.020 18.047.558 (3.085.538)
Totale contributi c/imp. Quota dell'es. 1.869.591 2.107.866 (238.275)
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 39.204.115 31.008.633 8.195.483

L'incremento netto della voce Valore della Produzione rispetto all’esercizio 2017, pari a circa Euro 8,2
milioni, & prevalentemente dovuto (i) alla realizzazione (con consegna parziale a fine anno 2018) dei
lavori di Ampliamento del Deposito Alstom (incremento netto di circa Euro 10,6 milioni, derivante da
un incremento dei ricavi delle vendite di Euro 12,6 milioni e da un decremento della voce variazione
delle rimanenze di lavori in corso di Euro 2,0 milioni), (i) alla plusvalenza derivante dalla vendita
del'immobile di Via Imbriani (Euro 1,5 milioni), (i) a minori ricavi relativi a contratti di leasing
(decremento di circa Euro 3,3 milioni) prevalentemente dovuti alla naturale decorrenza dei contraftti
in essere.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica
Tutti i ricavi delle vendite e delle prestazioni sono conseguiti nel territorio italiano.

COSTI DELLA PRODUZIONE

| costi ed oneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e
premi, nel rispetto del principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo
quanto previsto dal principio contabile OIC 12. Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi
sono iscritti quando si € verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo di proprietd
assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei rischi e
benefici. Nel caso di acquisto di serviz, i relativi costi sono iscritti quando il servizio & stato ricevuto,
ovvero quando la prestazione si &€ conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i
relativi costi sono iscritti per la quota maturata.

L'ammontare dei costi operativi sostenuti nel corso del periodo & pari ad Euro 39,0 milioni.

Si riporta di seguito il dettaglio dei Costi della Produzione dell’esercizio 2018 in forma comparativa
con i dati dell’esercizio 2017.

VALORE AL VALORE AL
DESCRIZIONE 31/12/2018 31/12/2017 VARIAZIONE
Costi per Materie prime, sussidiarie e merci 36.316 54.474 (18.158)
Costi per Servizi 18.622.946 12.209.305 6.413.641
Costi per godimento di beni di terzi 225.936 235.896 (2.960)
Costi del personale 1.394.207 1.904.962 (510.755)
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 321.575 326.960 (5.385)
Ammortamento immobilizzazioni materiali 14.136.427 16.085.148 (1.948.721)
Svalutazione di immobilizzazioni immateriali 429.018 === 429.018
Svalutazione dei crediti dell'attivo circolante 1.689.425 1.523.228 166.197
Accantonamenti per rischi === 2.714.120 (2.714.120)
Oneri diversi di gestione 2.146.428 1.847.869 298.559
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE 39.002.279 36.901.962 2.100.316

La voce costi per servizi pari a Euro 18,6 milioni (Euro 12,2 milioni al 31 dicembre 2017) € composta
per circa Euro 10,4 milioni da costi diretti ed indiretti di costruzione, per Euro 1,9 milioni da consulenze,
per circa Euro 0,4 milioni da emolumenti agli organi sociali, per circa Euro 1,3 milioni da costi per il
servizio di vigilanza, per circa Euro 0,6 milioni da costi per manutenzioni, per circa Euro 0,5 milioni da
costi per assicurazioni, per circa Euro 0,5 milioni da spese per i servizi ferroviari, per Euro 1,3 milioni per
costi d’energia, per Euro 0,4 milioni per consumi idrici, per Euro 0,2 milioni da costi per smaltimento
rifiuti, per Euro 0,1 milioni da costi per servizi di pulizia e per circa Euro 1,0 milione da altri costi per
servizi (di cui Euro 0,2 milioni relativi a oneri di natura straordinarial).
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L'incremento della voce, di circa Euro 6,4 milioni, rappresenta I'ammontare netto relativo
all'incremento dei costi per la realizzazione dell’ Ampliamento del Deposito Alstom, di circa Euro 9,4
milioni, al netto di economie di circa Euro 3 milioni prevalentemente dovute a (i) minori costi per
consulenze ed arbitrati, per circa Euro 1 milione, (i) minori costi per utenze (acqua ed energia
elettrica) per circa Euro 0,3 milioni, (i) minori costi degli organi sociali per circa Euro 0,2 milioni e (iv)
minori costi della gestione straordinaria per circa Euro 1,5 milioni.

La voce costi per godimento beni di terzi si riferisce prevalentemente (Euro 0,2 milioni) ai canoni di
fitto, in particolare riferiti alla societd Oliwell. Per la restante parte la voce si riferisce a fitti passivi e
noleggi vari.

La voce costo per il personale, che registra un decremento di circa Euro 0,5 milioni, comprende la
spesa per il personale dipendente ivi compresi gli accantonamenti previsti dalla legge e dai contratti
collettivi di lavoro, nonché gli accantonamenti per ferie non godute e mensilitd maturate computati
a tutto il 31 dicembre 2018.

Il decremento dell’esercizio deriva dalla riduzione del personale impiegato rispetto all’esercizio
precedente (il personale mediamente impiegato & passato, infatti, da 12 unitd nel 2017 a 11 unita nel
2018).

Per quanto concerne le voci relative agli ammortamenti, si precisa che gli stessi sono stati calcolati
sulla base della vita utile residua per i cespiti non rappresentati da immobili, mentre per i beni
disponibili gratuitamente devolvibili sono stati calcolati a quote costanti sulla base della durata
residua della concessione. Per i cespiti in leasing invece i relativi ammortamenti sono stati calcolati a
quote costanti sulla base della durata dei contratti di leasing.

Il decremento della voce é strettamente connesso alle cessioni effettuate nel corso dell’esercizio.

La voce Svalutazione di immobilizzazioni immateriali, pari a circa Euro 0,4 milioni, & riferita alle spese
incrementative di beni di terzi (investimenti effettuati per il centro Wellness Oliwell presso i locali locati
dalla Vulcano spa) di cui non si prevede I'integrale recupero.

La voce Svalutazione dei crediti dell'attivo circolante ¢& riferita per Euro 0,6 milioni ai crediti nei
confronti della controllata totalitaria Oliwell Centri Benessere Srl e per la restante parte, pari a 1,1
milioni circa, a crediti nei confronti di altre controparti di cui non si prevede I'integrale recupero.

La voce oneri diversi di gestione si riferisce principalmente: per circa Euro 0,9 milioni alla minusvalenza
derivante dalla cessione del fabbricato bar-ristorante sito al lotto C alla F.lli Leonessa Srl (gid
conduttore in locazione del bene), per Euro 0,8 milioni ad IMU, per circa Euro 0,2 milioni a perdite su
crediti, per Euro 0,2 milioni ad imposte di registro e di bollo sui confratti di locazione (oggetto di
specifici riaddebiti agli utenti) e per la parte residua a quote associative, erogazioni liberali e spese
varie di gestione.

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

| proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota maturata
nell’esercizio.

Il saldo della voce Proventi Finanziari al 31 dicembre 2018 € pari ad Euro 4,2 milioni (Euro 5,1 milioni al
31 dicembre 2017) e si compone come segue:

VALORE AL VALORE AL VARIAZIONE

31/12/2018 31/12/2017
Interessi attivi bancari 15.574 49.134 (33.560)
Interessi attivi da finanziamenti 80.304 110.902 (30.598)
Proventi diversi === 57.250 (57.250)
Interessi attivi di mora 43.705 109.753 (66.048)
Q/interessi canoni di leasing 3.992.379 4.753.465 (761.086)
Interessi attivi diversi 549 === 549
Proventi diversi 33.639 33.639 ===
TOTALE PROVENTI FINANZIARI 4.166.150 5.114.143 (947.993)
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II decremento registrato nell'esercizio, pari ad Euro 0,9 milioni, &€ imputabile prevalentemente al
decremento della quota interessi sui canoni di leasing (Euro 0,8 milioni) il cui andamento & in linea
con il decremento dei ricavi per canoni leasing, tenuto conto della naturale decorrenza dei contratti.

ONERI FINANZIARI

La composizione degli oneri finanziari per entrambi gli esercizi in raffronto € la seguente:

DESCRIZIONE

Interessi passivi bancari

Interessi passivi finanziamenti a M/LT
Interessi passivi su operazioni IRS
Interessi passivi su finanziamenti soci
Interessi passivi depositi cauzionali
Oneri bancari

Interessi passivi di mora

Interessi passivi v/controllate

Alfri oneri vari

Oneri finanziari aventi natura straordinaria
TOTALE ONERI FINANZIARI

VALORE AL
31/12/2018
191.254
3.694.964

187.252
41
45.057
155

100.000
(12.745)
4.205.978

VALORE AL
31/12/2017

402.347
3.818.683
690.595
566.232
82

55.966
601.988
10.683
100.000
(1.004.675)
5.241.901

VARIAZIONE

(211.093)
(123.719)
(690.595)
(378.980)
(41)
(10.910)
(601.833)
(10.683)

991.930
(1.035.923)

Il decremento degli oneri finanziari, pari a circa Euro 1 milione, & strettamente connesso alla riduzione
dell'indebitamento finanziario rispetto all’esercizio precedente.

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA E PASSIVITA FINANZIARIE

La composizione della voce per entrambi gli esercizi in raffronto € la seguente:

Rivalutazione Tin S.p.A.

Rivalutazione Intership S.r.l.
Rivalutazione I. Communications S.r.l.
Rivalutazione Aliport S.r.l.

Totale rivalutazioni partecipazioni
Rivalutazione di strumenti derivati
Totale rival.ni di strumenti finanziari derivati
Svalutazione Intership S.r.l.
Svalutazione I. Communications S.r.l.
Svalutazione CISFI S.p.A.
Svalutazione azioni BRS

Svalutazione azioni MPS
Svalutazione Fondazione Hyria
Totale svalutazioni partecipazioni
Totale rettifiche di valore

VALORE AL
31/12/2018
1.858

4.167
133.790
16.788
156.602

(1.393.062)

(1)
(1.393.063)
(1.236.461)

VALORE AL
31/12/2017

98.990

2.766.191
2.865.181
677.175
677.175
(61.523)
(228.204)
(2.542.309)
(239.700)
(2.739.887)

(5.811.623)
(2.269.267)

VARIAZIONE

(97.132)
4.167
133.790
(2.749.403)
(2.708.579)
(677.175)
(677.175)
61.523
228.204
2.542.309
239.700
1.346.825
(1)
4.418.560
1.032.805

Le rivalutazioni, per circa Euro 0,2 milioni, fanno riferimento all’adeguamento del valore di carico
delle partecipazioni delle su esposte societd controllate totalitarie, valutate secondo il metodo del

patrimonio netto.

Le svalutazioni, pari a complessivi Euro 1,4 milioni sono relative all’adeguamento del valore delle
azioni MPS alla quotazione di fine esercizio 2018 ed alla svalutazione della Fondazione Hyria.
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Per ulteriori dettagli, si rinvia ai commenti sulle singole partecipazioni riportati nella sezione
“Immobilizzazioni Finanziarie” della presente Nota Integrativa.

IMPORTO E NATURA DEI SINGOLI ELEMENTI DI RICAVO/COSTO DI ENTITA O INCIDENZA ECCEZIONALI

Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati ricavi o altri componenti positivi derivanti da
eventi di entitd o incidenza eccezionali.

IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO, CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE

La Societd ha provveduto allo stanziamento delle imposte dell'esercizio sulla base dell’ applicazione
delle norme tributarie vigenti. Le imposte correnti rappresentano le imposte sul reddito dovute riferibili
al reddito imponibile dell’esercizio; le imposte relative ad esercizi precedenti includono le imposte
dirette di esercizi precedenti, comprensive di interessi e sanzioni e sono inoltre riferite alla differenza
positiva (o negativa) tra I'ammontare dovuto a seguito della definizione di un contenzioso o di un
accertamento rispetto al valore del fondo accantonato in esercizi precedenti. Le imposte differite e
le imposte anticipate, infine, riguardano componenti di reddito positivi o negativi rispettivamente
soggetti ad imposizione o a deduzione in esercizi diversi rispetto a quelli di contabilizzazione civilistica.

Nel seguente prospetto si fornisce un dettaglio della formazione della voce imposte dell’esercizio:

Imposte correnti (398.676)
Accantonamento Ires d’esercizio (165.782)
Accantonamento Irap d’esercizio (232.894)
Imposte anticipate e differite: 34.513
Rilascio imposte differite 34.513
Saldo al 31/12/2018 (364.163)

Riconciliazione tra I'onere fiscale corrente e I'onere fiscale teorico

Di seguito si riportano, in conformitd a quanto previsto dal paragrafo 93 dell’OIC 25, le tabelle di
riconciliazione tra I'onere fiscale corrente e I'onere fiscale teorico:

IRES
Risultato prima delle imposte (1.074.452)
Onere fiscale teorico 24,00% -

Differenze temporanee imponibili in esercizi successivi

Totale rivalutazioni (156.602)

Totale Differenze temporanee imponibili in esercizi successivi (156.602)

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi

Acc. per rischi su cred. 1.559.528

Svalutazione delle partecipazioni 1.393.063

Totale Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi 2.952.591

Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti
Totale Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti -

Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi 1.732.257
Totale variazioni 4.528.246
Imponibile fiscale 3.453.794
IRES corrente sul reddito dell’esercizio 165.782
IRAP
Differenza tra valori e costi della produzione 201.836
Costi non rilevanti ai fini IRAP 5.424.926
Totale 5.626.762
Onere fiscale teorico 5,27% 296.530
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Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi -
Differenze temporanee imponibili in esercizi successivi -
Differenze permanenti in aumento -

Differenze permanenti in diminuzione (1.207.518)
Imponibile IRAP 4.419.245
IRAP corrente per I'esercizio 232.894

Le tabelle di seguito riportano, ai sensi di quanto previsto al comma 14 dell’art.2427, il dettaglio delle
differenze temporanee deducibili in esercizi successivi che hanno comportato I'iscrizione di imposte
anficipate ed il dettaglio delle differenze temporanee imponibili in esercizi successivi che hanno
comportato I'iscrizione di imposte differite.

Dettaglio Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi (Imposte anticipate)

EFFETTO
ALIQUOTA EFFETTO ALIQUOTA
DESCRIZIONE 31/12/2017  VARIAZIONE 31/12/2018 IRES (%)  FISCALE IRES IRAP (%) FIS(IZ:AIj
Su compensi CDA
non corrisposti 178.903 - 178.903 24,00 42.936 5,27 -
anno 2012 e 2013
Totale 178.903 - 178.903 - 42.936 - -
Dettaglio Differenze temporanee imponibili in esercizi successivi (Imposte differite)

DESCRIZIONE 31/12/2018 ALIQUOTA IRES (%) EFFETTO FISCALE IRES
Su contributi in c/impianti ex L.240/90 3.955.736 24,00 949.377
Su rivalutazione ex L.185/2008 4.963.681 24,00 1.191.283
Totale 8.919.417 - 2.140.660

NOTA INTEGRATIVA, RENDICONTO FINANZIARIO

La Societd ha predisposto il rendiconto finanziario che rappresenta il documento di sintesi che
raccorda le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio nel patrimonio aziendale con le variazioni
nella situazione finanziaria; esso pone in evidenza i valori relativi alle risorse finanziarie di cui l'impresa
ha avuto necessitd nel corso dell'esercizio nonché i relativiimpieghi.

In merito al metodo utilizzato si specifica che la stessa ha adotftato, secondo la previsione dellOIC 10,
il metodo indiretto in base al quale il flusso di liquiditd & ricostruito rettificando il risultato di esercizio
per tenere conto: di elementi di natura non monetaria, di variazioni del capitale circolante netto
connesse a costi e e ricavi dell’ attivitd operativa e di operazioni i cui effetti sono ricompresi tra i flussi
derivanti dall' attivitd di investimento e di finanziamento.

NOTA INTEGRATIVA, ALTRE INFORMAZIONI
Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dal codice civile.

Nel seguente prospetto & indicato il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria e
calcolato considerando la media giornaliera.

DIRIGENTI  QUADRI IMPIEGATI  OPERAI ALTRI DIPENDENTI TOTALE DIPENDENTI
Numero medio 1 4 5 1 0 11

Al 31 dicembre 2018 la componente lavorativa risulta composta da n. 11 unitd ed € cosi suddivisa
per categorie: 1 dirigente, 5 impiegati, 4 quadri e 1 operaio.
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COMPENSI, ANTICIPAZIONI E CREDITI CONCESSI AD AMMINISTRATORI E SINDACI E IMPEGNI ASSUNTI
PER LORO CONTO

Di seguito le informazioni richieste dall'art. 2427 n. 16 c.c.

| compenisi relativi all’esercizio 2018 degli organi sociali sono pari ad Euro 382 mila di cui Euro 322 mila
per il Consiglio di Amministrazione ed Euro 60 mila per il Collegio Sindacale.

COMPENSI AL REVISORE LEGALE O SOCIETA DI REVISIONE

II compenso per lo svolgimento dell’attivitd di revisione contabile e di contfrollo contabile della
societd di revisione PriceWaterhouseCoopers S.p.A. per |'esercizio 2018 & pari ad Euro 42 mila.

CATEGORIE DI AZIONI EMESSE DALLA SOCIETA

II Capitale Sociale si compone di n. 12.987 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 2.582,28
cadauna; non vi sono altre categorie di azioni e, pertanto, il Capitale Sociale & pari ad Euro
33.536.070,36.

TITOLI EMESSI DALLA SOCIETA

Nella seguente tabella vengono indicati, suddivisi per fipologia, i titoli emessi dalla Societd alla data
di stipula dell’ Accordo di Ristrutturazione.

OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI
Numero 102.357.612

Nel corso del 2017 la Societd ha emesso, in esecuzione dell’ Accordo di Ristrutturazione ex art. 182 bis
L.F. del 21 aprile 2017 i seguenti titoli:

PRESTITO OBBLIGAZIONARIO “CONVERTENDO"

CATEGORIA A CATEGORIA B

titolo importo titolo importo

B.Napoli spa 1 1.103.631,00 5 283.366,00

Unicredit spa 2 15.423.029,00 2 16.041.816,00
Ubi Banca spa 3 5.608.375,00

MPS Capital Service spa 4 2.523.768,00 4 1.812.821,00

Banca MPS spa 5 15.009.520,00 3 24.929.731,00

BNL 1 259.727,00

CIS spa 6 19.361.828,00

TOTALE 39.668.323,00 62.689.289,00

DETTAGLI SUGLI ALTRI STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DALLA SOCIETA

La Societd ha emesso strumenti finanziari ai sensi dell’articolo 2346, comma 6, del codice civile.

Nel corso del 2017 la Societd ha emesso, in esecuzione dell’ Accordo di Ristrutturazione ex art. 182 bis
L.F. del 21 aprile 2017 i seguenti titoli:
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STRUMENTI FINANZIARI PARTECIPATIVI

CATEGORIA A CATEGORIA B

titolo importo titolo importo

B.Napoli spa 1 1.694,00 5 277,00

Unicredit spa 2 18.602,00 2 13.040,00
Ubi Banca spa 3 6.764,00

MPS Capital Service spa 4 3.044,00 4 1.464,00

Banca MPS spa 5 19.896,00 3 20.243,00

BNL } 1 273,00

CIS spa 6 14.703,00

TOTALE 50.000,00 50.000,00

Strumenti finanziari derivati
Alla data del 31 dicembre 2018 non vi sono strumenti derivati in corso.

IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITA POTENZIALI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE

Ai sensi e per dli effetti dell’articolo 2427, comma 9 del Codice Civile, si evidenziano i seguenti
impegni, garanzie prestate e passivitd potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale:

FIDEJUSSIONI RILASCIATE A FAVORE DI TERZI:

Garante Beneficiario Importo
Banca Regionale di Sviluppo SNAM 540.960
Assicurazioni Generali R.F.L 250.000
Unicredit Mitsui Rail 568.414

INFORMAZIONI SUI PATRIMONI E | FINANZIAMENTI DESTINATI AD UNO SPECIFICO AFFARE

Patrimoni destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico
affare di cui al n. 20 dell'art. 2427 del codice civile.

Finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono finanziamenti destinati ad uno
specifico affare di cui al n. 21 dell’art. 2427 del codice civile.

INFORMAZIONI SULLE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Nel corso dell’esercizio sono state poste in essere operazioni con parti correlate; si tratta di operazioni
concluse a condizioni di mercato, pertanto, in base alla normativa vigente, non viene fornita alcuna
informazione aggiuntiva.

INFORMAZIONI SUGLI ACCORDI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE

Nel corso dell'esercizio non & stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo stato
patrimoniale.
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INFORMAZIONI SUI FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Con riferimento al punto 22-quater dell'art. 2427 del codice civile, per quanto riguarda la
segnalazione dei principali fatti di rilievo intervenuti successivamente alla chiusura dell'esercizio che
hanno inciso in maniera rilevante sullandamento patrimoniale, finanziario ed economico, si rinvia a
quanto indicato nella prima parte del presente documento.

IMPRESE CHE REDIGONO IL BILANCIO DELL'INSIEME PIU GRANDE/PIU PICCOLO DI IMPRESE DI CUI SI FA
PARTE IN QUANTO IMPRESA CONTROLLATA

Non esistono le fattispecie di cui all'art. 2427, numeri 22-quinquies e sexies del codice civile.

INFORMAZIONI RELATIVE AGLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI EX ART. 2427-BIS DEL CODICE CIVILE

Si attesta che non € stato sottoscritto alcun strumento finanziario derivato.

PROSPETTO RIEPILOGATIVO DEL BILANCIO DELLA SOCIETA CHE ESERCITA L'ATTIVITA DI DIREZIONE E
COORDINAMENTO

La Societd ¢ iscritta nell’apposita sezione del Registro delle Imprese di Napoli relativa ai soggetti che
sono softoposti all’attivitd di coordinamento e controllo.

Il controllo, di tipo economico-finanziario, viene esercitato attraverso la maggioranza dei vofi
nell’assemblea ordinaria da parte della societd CISFI S.p.A.

Si riportano pertanto i dati essenziali della controllante CISFI S.p.A. esposti nel prospetto riepilogativo
richiesto dall’art. 2497-bis del c.c. estratti dal bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2017.

Per un'adeguata e completa disamina della situazione patrimoniale e finanziaria di CISFI S.p.A.
(controllante) al 31/12/2017, nonché del risultato economico conseguito dalla societd nell’esercizio
chiuso a tale data, si rinvia alla lettura del bilancio che & disponibile nelle forme e nei modi previsti
dalla Legge.
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Stato patrimoniale attivo 31/12/2017 31/12/2016

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti — -

B) Immobilizzazioni 34.600.093 58.023.564
C) Attivo circolante 130.542 109.924
D) Ratei e risconti 132 177
Totale attivo 34.730.767 58.133.665
Stato patrimoniale passivo 31/12/2017 31/12/2016
A) Patrimonio netto
I. Capitale 52.171.929 52.171.929
II. Riserva da sovrapprezzo delle azioni 42.720.190 42.720.190
IV. Riserva legale 421.493 421.493
VI. Altre riserve (1) 2
VIII. Utili (perdite) portati a nuovo (56.577.417) (16.127.725)
IX. Utile (perdita) d'esercizio (5.163.546) (39.747.157)
X. Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio (245.426) (1.041.267)
Totale patrimonio netto 33.327.222 38.397.465
B) Fondi per rischi e oneri - 18.314.149
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 18.740 22.767
D) Debiti 1.384.805 1.399.284

E) Ratei e risconti passivi - -

Totale passivo 34.730.767 58.133.665
Conto economico 31/12/2017 31/12/2016
A) Valore della produzione 156.826 114.588
B) Costi della produzione 203.636 17.215.721
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) (46.810) (17.101.133)
C) Proventi e oneri finanziari 125.105 174.184
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie (5.234.020) (22.820.208)
Risultato prima delle imposte (A-B+C£D) (5.155.725) (39.747.157)
Imposte (7.821) -
Utile (Perdita) dell'esercizio (5.163.546) (39.747.157)

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEGLI UTILI O DI COPERTURA DELLE PERDITE

Signori Soci, alla luce di quanto sopra esposto, I'organo amministrativo Vi propone di riportare a
nuovo la perdita dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 di Euro 1.438.615.
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NOTA INTEGRATIVA, PARTE FINALE

Signori Soci, Vi confermiamo che il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto
economico, rendiconto finanziario e nota integrativa rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria della Societd, nonché il risultato economico dell'esercizio e
corrisponde alle scritture contabili. Vi invitiamo pertanto ad approvare il progetto di bilancio al
31/12/2018 unitamente con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio, cosi come
predisposto dall’organo amministrativo.

Il Bilancio € vero e reale e corrisponde alle scritture contabili.
Nola, 29 maggio 2019

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO DI ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2018
REDATTA Al SENSI DELL'ART. 2429, COMMA 2, C.C.

All' Azionisti della socletd sede in
Asos:bo £, Interporto Campano SpA con legale

Signoei Azionisti,

& presente relaricns & Wata approvata colleglalmente ed in tempo utile per § 120 deposito presso
s sede dells socletd, nei 15 gioeni precedent! |a data della prima convocarione dell’ assembles di
approvazione del blanclo oggetto o commento.

Uorgano & amencistrazione ha approvato in data 29 maggio 2019 i seguentl document! relativi
sl esercizio chino al 31 dicembre 2018, consegaandoli in part data ol collegio sindacale per fa
predisposizont @ deposito dells prevista relazione:

* pragetto di Bilancio composto dallo stato patrimoniale, dul conto economico dalla nota integrativa
« da rendhconto finanziario;
- relazione sully pestione.

Sl prematte che | componenti Fattuale collegio sindacale $0no STt norminat! come segue: Aurelio
Fedele e Riccardo Vigand con delibers del assernbiea degh anonisti in data 20 dicembre 2016 ¢
Lecnardo Quaghata con delibera dell assemblea degh ariominti in data 27 marzo 2017.

il collegio undacale & in scadenza con I'approvarions del presente bilancio.

Lincarico di revisione legale ded contl & stato aMidate dallassembles alla societs & revisione
PricewaterhouseCoopers SpA per il triennio 20182020,

L'impostanone deila presente telasions & ispirats slle dsposizioni di legge ¢ a%a Norma . 7.1, delle
“Nevme di comportomento de/ collegio sindacaie - Pringipl o comportamento def collegio sindacede
oV societd nom quotate”, emanate dal CNDCEC in data 30 settembre 2015,

Comoncenza deila socketd, valutazione dei riachi ¢ rapporto sugll Incarichi atfiday

Con L premessa sopra indicata sulla dinta & noenina dei componenti il collegio sindacale, ¥ 30no
acquisite informazioni = relazione 3

i} 1a tipologia delrattivith svolty;
i) L struttura organizzativa ¢ contabile.

£ #ato quindi possibile verificare cdhe:
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< Fanthind tipica svolta dalla societh non & mutata nel corso dellesercino in esame od & cosrente
con quanto previsto dall’ sothale;

= Fametto organizzetive ¢ la dotasione delle struttwre informatiche sono rmati sotantisimente
Ivariat;

-umwmmou'mmmmmmm
-umewcammmmmwummmmn
ole 2017 & wato wttosaitto - ed & diventato pienamente operative - FAccordo &

Ristremturazione ex am. L8286 LF. &l Tribunale &i Nola in data 17 novermbre 2016
Pertanto gh amministrateri della societh nel corso dellfesercizio, teruto comto di tale
circostanza nefl sttivr s di gestione

La presente relazions nassume attiath concernente Ninformative prevists calf st 2429, c0. 2. ¢ ¢
© pil precisamente.

- 58 risultasl doit’esercizio soclale;
-MMMMWouMMﬂnm

« sulle osservarioni e le proposte i ordine ¥ bllancio, con particolare riferimento o evertuale
ulikzzo da parte dell'organo dl amministrazione della deroga & o all'ar. 2423, co 4, cc.;

- sull’ eventuale ricovimento d denunce da parte el 500 & o ail'ant. 2808 ¢ ¢

Le attaitd svolte & sndacale hanno riguardsto, sotto Faspetto temporale, lintero
wiercitio 2018 o nel corto dell’etercizio stess0 Sono state svolte be riunioni di cu dilarr. 2404 c.c ¢
di tal riumion! 30n0 stati redatts 2pp0sm verbali deditamente soROSCITE Per APErOVAZIONe LNAnime.

Attivith svelta
Durante le verifiche periadiche, | collagio ha preso condscenza del’ evolutions dell’ sttivith svelte
dalla ponendo attenzione alle & nutyry contingente ¢/o

S won0 andhe avati confrents, cltre che con la strutbers anche con 1l professionista che
mnh“hwmdmmwmwu su tomni & NADUND DeCnics ¢
CU%0 positive.

il collegio sindacale ha valutato Nadeguaterza della strutturg organdzzatiee ¢ fundonale del' irgresa
¢ delle soe eventuali modfiche rispetto alle esgerze minime postulate dall'andammento dela

I rapporti con le persone operanti nella Grats struttura - ameministrator, dpendent! ¢ consulent!
estenm - imlmﬁul‘umedl&umndmwwodmm
chiarito quelli & cormpetony Sl colleglo sindacale.

% & potuto nscontrare, tra Faltro, che:

« # parsonale avesinirative interno Incarkato della nlevaione nefle sormture contalill ded fatei
amendali & rimasto sortanziaiments Invarato rispetto ol esercitio precedente,
-ammmmmmmmwmwumm
ordinart da rfevare ¢ pud vantire una wdbdentes concecenes delle problematiche aziendall;

« | consulenti ed | professionist estoml incarcatl Self astistenza contable, fucale, socketaria e
Sralavcentics non sonG metatl e, pertanto hanno conoscenza storca dell mtvith svolta ¢ dele
problematiche pestionall, anche straordinadie, dhe hanmo nfiuito sui fisultati def blancio,

Le indormaziont richieste dalfart. 2381, ¢o. §, ¢.¢, 3970 state fornite dall amministratore

40 n occauone delle nunioni del consgio di amministrazione, s in occasione degh specificl
incontrt swrl con | memibel ded colegio sindacalle presso la sede dells sodeth ¢ snchs tramite |
contattiMussi informativ telefonici ed nformatici con | membei deol cortigho & amministrazione;
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da o qQuanto sopra derfva che gll ameninistrator! esecuthd haono, nella sostanza e nella forma,
rspettato quanto ad essl imposto dalla ctata norma.

In condiusione, per quanto & stato poasibile riscontram darante Fattivith wwolta selfesercizio, §
collegio sindacale pud ritenery che:

« be decisioni assunte dal 500 @ Al organs di AMENVISIrARCNS Lono Wate conformi 48 legge od alo
sLatuto sociale © ron yono vate pelesemente iImprudent! o tal da compromettere Nintegrith del

patrimonio sociale;

- SON3 11ate acquisito le mformanont ufficent relative o generale andamento della gestione e sulla
wm provedblie evoiudone, nonché sulle operaziond di maggior Mievo, per dirsensioni o
carattaristiche, efferruate dalls societh;

- le operazionl & ristrutturazione finandarie, economiche & patrimoniall poste In essere 5000 state
anch'esse conformi alla logge o alio Ltatuto wdiale ¢ non in potenrale contrasto con be debbere
assunte dall assemblea des 100 o tall da compromettere I'integrith del patrimonio sodiale;

- daghl Incontr! avuth con | rappresentanti della societh di revisione incaricats delly revisions legale ¢
con il condigliers & avevinistratione con delega ally supervisione del sstema di controllo intermno e
& gestione del rachi, nom sono emersi dlementi informativi che podsanc comportare specifiche
osservazioni in merito alfadeguatenza Sellfassetto organizzativo della societd, né n merito
al adeguaterza ded sistema ammenistrativo contabde rguardo all'afidabdith & quest’ultimo nel
ragpresentare correttamente | fattl di geitione, Non 1000 18t segaalati né dalla sooetd & revisione
né dal predetto ¢ fatti consurabill;

~ nel corso dell’ di viglanza, come sopra descritta, Non seno emery uitencn fattl signicativ
tadi da richioderne la segralazions nefla presente relatione.

I cobegio sndacale, moltre, wograls che:

-non 3 & dovuto Intervenire per omissionl del organo di arneninistrarions al sea deil'art. 2406 ¢ ¢ ;
« PON SONO SEME ricevute denunce i sensi dellart, 2408 cc.

- non sono state fatte denunce al sensi delfart. 2409, co. 7, ¢.c.,

I collegio sincacale ha viglato sul rispetio defle assundioni & Plano acquisendd le necessare
informazioni dall’amministracoes delegato in meritc of ragolare pagamento da parte dedla societs
dei debiti finanziarn secondo le previsiond dell’ Accordo & Ristnuttararione.,
§ collegio sndacale ha altresl preso visione del eeport acnuale predisposto dallesperto
Incancato di montorare in merito alla attuancone del plano di nstnatturazione al sens
dell’art 9.2 dell’Accordo di Ristrutturazione (AGR). Al riguaedo si segnala che | dati consuntivatl dalla
societ) al 31.12.2018 evidenzano un ritardo seilfesecurions & tiune sttivith previste dal Plans,
che non semibrerebbe alio stato compromettons la complessive attyablith dell’Accordo. La capacdith
della societh ad ademplere alle proprie cbbiigazioni previste nell’ Accordo presuppone Fincmso del
credito vantato rei confronti della Regions Campanis per € 22,5 siliont e/o ¥ perfezionamento &
almeno une porrone delle previste vendte Immobiilart mel mediodungo termine, in reisura tale da
soddisfare il vincoio rappresematc dalla rifinaeriabilita del debito bancario o scaderss. § peraltro n
avanzme coro di spprovasions da parte del ceto bancario ¥ Terzo Accordo Modificative delAdR,
che, fermo restando Massetto sostanziale del plano, ha 10 scopo di renderne phi agevole od officace
Fatruazione ed al tempo stesio pih aderente alle prevision: pluriennall aggiomate,

Osservazioni & proposte in oedine al Bllando od alla tus approvaricns

# progetto o blanco deil’esercizio chiuso al 31 dicambre 2018 & 12300 approvato dall'organo &
amministrazione in dats 29 maggio 2019 e risults costituito dallo stato patrimonsale, dad conto
economico, dal remdiconto finanziario e dalla rota integrativa ed & corredato dalls relatione sulls
gestione di oul ei"ent. 2428 ¢.c..

La revisione legale del conti & afficata alla societa ol revisione PricawaterhouseCoopers SpA che ha
predispodto In data 13 glugre 2019 la propria refanione ex art. 14 D.igs. 27 gennado 2010, n. 39, che
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nonm ’:mmom 2 ot

un ~

um:ﬂmmm we relasicne the § Dlenco d'eserczio formiice uma
mm.mmmm.mmmun
dicembre 2018, del mautato economite @ del Mussi OF Cassa per Tesercitio dvuso a tale data In
cordormith alle sorme itakane the ne dscighnens | criter & redarone.

iabagrativs crusone del
credito wantao aes confronts dells Repone Carrpania per € 21,5 saibond, per il guale @ Tritunale
compitente ¥ & pronuncisto non concedendd il detretod lngiuntive richieno dalla Sosieth, che ha
grepoito sppelio mells comvinsione che swisitano valide ragioni per rtenere dowvuto 3 credito

Per quarmo riguarda il glusinio sella coerenaa defla relazione sufla con i blancio & eserchio,
wutla conformetd della s3essa alle norme o legge, nonchd sula o ermort significathvi, B revisore
Indica nela propea relazione che 3 5o pludinio ia relazione valls gestione & coerente con
& esercino Campano unwmummmm
norme Sl © che, con atle & oul allert 14 comma 2, letters ), &
Digs, 397202 mhn‘lhw

In refarione o progetto di ilanco e per guanto di propnia competenaa, il collegso sindacale formsce
Ie seguent] ultenor indormaion:

-1 criven di valutazone defle poste del attivo & del pasivo Nen 5en0 risuitat! wostansaimente dvers
da quelll adottati negl esercizl precedenti, se non per effettc delfintrodurions del nostro
ordinamento di neowi princips contalbis;

- & Wtata controliats Nimpostasione data ol o blancio, willa 1ua generale conformied alla
logge por qualic che riguards b sus ® strutture @ A e non o hamno
ostervarionl che debbenc esere evidentiste nells presente relatione. n & viglaro vl
proceiso & > dellindorseativa inandiania della so00wth od & stata postd partcolare
atteraione sulle rportane nella nota integrativa reladive aBa contnut) aziendale ¢ 3l
rispetto e agh effett! deif Accordo & Ristrutberasions;

- & stara werficata Fosservants delle norme & legze merent) iy preditporizione dells relanione sulls
gettiond ¢ 3 tale riguardo non 4 hanno cservanoni che debbano eliate evideruiate nella presents

relagione;

- Porgano di armnittrasione, nella redazicne del blancio, non ha deregato alfe noeme & legge o
serds deilan. 2403 oo 4, ¢

- & stata verificata la rispondenza del blancio ai fatti ed alle indormazioni & oul & & avata CONLSCENZA

~ 3l yorgl el art. 2426, n. 6, c.2. N colleglo sindacale ha preso 310 che non eshite Alcun valore ¢f
Iwiamento lscritto sla voce B-1-5) delf sttheo delio stato patrimoniale;

« In macito alla proposts dell’ & ameviniatrasone Orca b dedtinasione del raulsts netts &
SSerGio eipoila s vuura POt interativa, 4 rpono della perdita sOTLO Indicata a neowo, J
collegio noa ha nofla da cdservare, facendo peralro sotiee che la decisione in merito 1petia
M assembiea dei 000

Risultato dell’esercialo soclale

N rtualtato netto sccertato dall organs di armeinistran one relethvo sl eserd 20 chiuso ol 31 dcembrr
2014 riuits etsere ROgItive per suro 1.438 615,

Condhusion
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
INDIFENDENTE AISENSI DELUARTIOONO 14
DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N*39
INTERPORTO CAMPANOSPA

BILANCIO DESERCIZIO AL 3t DICEMERE 2018
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Relazione della societa di revisione indipendente
of sessi dellorticols 14 ded Digs 27 penwaio 2000, 2* 39

Agh axdeniet! & Interponto Camspano SpA

Relarione sulla revisione contabile del bilancio d'esercirio

Glwdizio

Abblareo svolto la sevisione contablle del Blancio deseevinio della socletd Tnoerpormo Campano SpA.
(a “Socketd”), costiuie dallo stato patrimeniale ol 31 dicersbre 2018, dal cosno eoonomicn, dad
rendiconts Soaziario per Nesercidio chisso a tale dats ¢ dalls nota ntegrativa,

A acetro godizio, d hilancio d'esercido fomisoe DA nppossemarione veriiers ¢ corretna defla
sDaazione patrinoniale e foantiarsa della Societh al 31 dicermbre 2018, e risaMxto econcearicn ¢ dei
Mampr-&b&hnhbhh“obu-m*nmi

Elementi afla base del giwdizio

Abbiame svolto la revisiose costabile i conforsiti af prindpl & revisione rtemarionali (ISA takia)
Le sontze respossabilith al serad di tall w0 slteriormente descritte nells seadone
“Tonporsabiled della sockesh di revisione per I revisione contabile del hilancio esercish” della
poesente relasione. Sime indipeadenti rispens alla Societh in corformith alle aceme o af principl i
materia & etics o di indipendenss spplicabdi nellordizamento Rallanc alla revitlone contabile ded
bilaacio. Nitercamo di aver aoquisits element| probativi sufficlenti of appeopriat] se cul basare (I
nostro gadiso.

i

i imformatica
Pur 200 epeinends un gladito con rilievi, sagralismo quanto sagee:

Nel corse dellesercizio chiuso ol 31 Scember 2048, la societd Ba scatenato sna perdits pari a
1.4 redliond di Euro of al $1 dicembre 208 ua patrimocio netto parl & S mitlend &
Exco od un tadeblitamento Sancacio netto & ciros 292.3 melliond di Euro. GN amesloistratond
Indicane nel paragrate “Coatisuri Ascodale” dells nota integretive cde i blanco 0 esescisio
al 31 dicemndee 2048 & stato predisposto in ipotes di contisuitd adendale sulla bane dells
Intervescta omologa dellaccordo di ristrutturszione o) seas dell srtioolo 182 bls d¢l Regho

e

D et e S “-:;Whh' Tol wartys Pas st Bor Bas A hgnonagn v, C FalPNas
Soy tap A St At ey A Bogaion den Bovemey e s Ve Banden T
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Deecreto del 36 marso 2042, 2° 267 ¢ dells stipala in data 21 apefle 2017 del contratto con # ceto

h) Gli azzministratori lleatranc, nel pasagrafo “Altrl crediti® della nota insegrativa, lo stato del
comensioso Datt'ons is corso per lottenisento dellincano del craditi varsati verso la Regicoe
Camganka, part 2 Baso 22,5 miliond, relativi al contribet] maturt! pee ia realinsicne di opere
izfrastruttarali ¢ bo motivazioni in base alle quali, sache sulla base ded pareri del progel
conselenti legali, haneo ritetreto inleramente receperaldi tall cradili ¢, pertantn, nesun
sccantonamento & stato rievato nel blancio al 31 Gcembee 2008

Responsabititd degll amministratori e del Collegio Sindacale per il Mloneio d'esercizio

Gl amumiaistrator] somo responsabil per la redaricae dal bilancio desercizho che Sorninca una
rappresentazione veritiers ¢ cormenta i conforminh alle nonme kalinse che ne disciplinanc | criveri &
redazione o, 2l termini previsti dalla loggn, per quella parte del contrelle faterno daghi stessd ritenuta
necessaria per consentive la refariose & e blanco che son contenga ervori sigaificativi dovati o
frodk o a comportament o event] non intenaicoall.

Gl smministratond soso respoasabill per la valutaziooe della Gella Societd di contizuare ad

operare come ur'entitd in fsnzonamento e, nella redazione del d'esercivo, per

L dell'atilizeo del povsspponto dells contizuith aziendale, nonchd per uza adeguata
in maneria. Gl amsmisistratord utilicssao il presupposto dells costisuith asiesdale nella

redazione del bilanclo d'esercizio 3 mene che abblane valutato che sussistono e condidond per la

mWNMopWMQmMMMQﬂ

11 Collegio Sindacale ba ls resporsalilith dells viglasss, ael termini provisti dalls lagge, sl proceso
di predispostrione dell lnformative finanxiaria dells Societh.

Responsadilita della socletd di resésione per la revisione comtabile del bilame(o
d'esercizio

1 nostri oblettivi sono Naoguisidone & woa agionevole siourema che (| bilancio Tesercizio sed suo
complesso non conteags ecror sgeificativi, doveti a fodi 0 a comportamenti o eventl non
Intenmional, ¢ l'emissione & v relasicne & revisione che inchuda il somro gindizia. Per pagiosevole
shesrerza vi intende un livello devane di sicuresza che, tettavia, nom fornisce la paranzia che una
revisione contabile svolls in comfirmith ai principl i revizicne isternazionali (184 Balia) fndividui
semgee un errore sigaificativo, qualors esistente. Gl errori possons derivare da frodi o da
comportament! o eventi nos ixteszicnali 0 000 considerat! significativi qasliors of sl possa
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attendere che essl, singolarmeste 0 nel loro insieme, siaso in grado di influsesare be

ragmoevidinente
decisionl economiche peese dagh viilazaton sella bese del billancio d'esercioio.

Nell'ambito dells revisions contabile svella in conformith sl principi di revisions intersadional (IS4
1talia), abldamo esercitato il gudito professionale ¢ abbiamo mantenuto Jo soetticieno peofesionsle
por tutta la derata della revisione contabile. Inoltre:

abbiamo identificato o valutato | rischi di error sigrificativi sel blancle desercizio, dovati a
frodi 0 & conportamenti o eventi non intensonali; abbiarmo definito ¢ svolto procedure di
revisione in roposta & tali rischi; abdlamo sequisito elementi probutivi sulficienti o
appropriati su cul basare il nostro glodado. [} rischio & non individuare un errore
significativo doveto a frodi & pid elevato rispetio al rischio di aon lndividuare un errore
significativo derfvante da comportamenti o evesti noo intexcional, pokché la frode pad
Enplicere Nesistenea di collusioni, falsificrriond, emnbuéon] imerndionali, rappresstasioni
feorviant] o forzature del controlio interns;

abbiamo soquisto sna comprensione del controlio mberno rdevante al finl dells cevisione
contabille allo scopo di definire procedure di revislone appeopeiate nelle clroostanse e non
per eaprimere un gudico sull'efficacia del controllo imerso dells Sockets;

abbiamo valetato Neppropeisteras dei prineipl contabili utilicesti noaché la ragicnevolezza
delle stime contabih effettuate dagh amministratont, inchesa la celative informative;
siame giueti ad una conchasione mlilsppropriatesas dell tiloao da parte deghl

soquisits, sulleventuale esistenss di usa incertesea significative rigeardo & eventi o
circostanze che possooo far soegece dubbi significativi sella capacind della Socsenh di
contizuare ad operare come us'enttl i furcionamento, In presenza di va\ncertezza
significativa, siamo tenuti a rickiamare Fattensicoe nells relazicoe & revidone solla relathe
informative &i blescio ovvero, qualors tale informativa sia adeguata, & rifletbers tale
dreostanza nella forronlazione del nostro glodizio. Le nostre conchasioni sono basate sugli
clemmenti probativi soguisti fino alla data dells presente relacione. Tuttavia, eventi o
mdm“mm*h““‘mm-‘mh
abbiamo vadatato la preseatazione, la strutturs e [l comenste del Mlancio Sesercizio nel sue
comphesso, inchasa Findormativa, e se (| Bllancio d'esercizio rappoesenti le operadont ¢ gl
events sottostanti & rodo da forming usa cometta mppeesentazione.

Abbdamo comuniconto sl responsabil delle attivith di pooernance, identificati ad us lvelle
appropeiato come richiesto daghi 1A Ttalla, tra gl aktrl aspett], la portats ¢ ba tempistion planificme
per la rovisione contabile o | rissltati significativi esersd, inclase be eventuall carenze sigaificative nel
controlio interno identificate el corso della revisione contahide.
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Relazione su altre disposizioni di legge ¢ regolamentari

Gludizio ai sensi dell'articolo 1y, comme 2, lettera ¢), del Digs 39/2010

Gl smministratort della Interporto Campano SpA 000 respocsablll per la predisposidone della
relazione sells gostionn della Ingerporto Campano SpA al 31 dicembere 2008, Inchase la sua coevenm
com il relativo bilancio desercizio ¢ I sua conformiti alle sorme & legpe.

Abbilaroo svolto le peocedure indicate sed principio di revisiose (SA Malia) 0*7208 ol fise di esprimece
un gudico sulla coerenaa della rdaxione solla gestione con il Mlancio desercizio della

Campano SpA al 11 dicembre 2018 ¢ sulls condormizh della stessa alle norme di legge, nosché &
rilssciare usa dichisradone su eventoall ecror significativi,

A noatro giodaio, la relasione sulla pestions & coereate com il bilancio d'esercizio della Interporto
Camnpano SpA ol 31 dicembre 2018 od & redatts i coaformith slle norsse di legpe.

Con réferimento alla dichlarazione & cul all'articolo 44, comma 2, lettera ¢), del Digs 39/2010,
rilsnciata sulls base delle conosceman ¢ della comprensione dell impeesa e del relative contesto
scqeisite nel corso dell’attivitd & revisions, nos abbismo nulls da rigortare.
Napoli, 13 gugno 2019

PricowaterbosseCoopers SpA
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Bilancio al 31 dicembre 2018
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

BILANCIO ORDINARIO AL 31/12/2018

Signori Soci, nella Nota integrativa Vi sono state fornite le noftizie attinenti alla illustrazione del bilancio
al 31 dicembre 2018; nel presente documento, conformemente a quanto previsto dall'art. 2428 del
Codice Civile, Vi forniamo le notizie attinenti la situazione della Vostra societd e le informazioni
sullandamento della gestione. La presente relazione, redatta con valori espressi in unitd di Euro, viene
presentata a corredo del Bilancio d'esercizio al fine di fornire informazioni reddituali, patrimoniali,
finanziarie e gestionali della societd corredate, ove possibile, di elementi storici e valutazioni
prospettiche.

INFORMATIVA SULLA SOCIETA

Il 2018 & stato un altro anno che ha visto la Societd protesa allo sviluppo ma allo stesso tempo
concentfrata a mantenere alto il livello di servizi ormai consolidati. C'e infatti da registrare I'ennesimo
aumento dei treni/km prodotti di circa il 6% rispetto al 2017 attestandosi su 1,2 milioni/km. | ricavi
caratteristici si attestano a 14,5 milioni di Euro con un aumento del 4,3%.

Da un punto di vista strategico la Societd da un lato ha voluto rinforzare la Sua presenza
inaugurando a settembre del 2018 la nuova tratta che collega Torino con Nola 3 volte alla settimana
e dall'altro ha continuato sempre piU concretamente a tracciare il percorso che le consentird di
operare treni dal Nord ltalia sino a Pomezia sulla rete AV/AC (cd Progetto TAC - Treni ad Alta
Capacitd). Nel corso del 2018, la Societd ha stipulato un contratto per il noleggio di 10 locomotive
“interoperabili” con il fornitore francese AKIEM.

Attivita di direzione e coordinamento

La societd & soggetta all’attivitd di direzione e coordinamento da parte della societd Interporto
Campano S.p.A.

Si attesta che I'attivitd di direzione e coordinamento non ha prodotto particolari effetti sull’ attivita
d'impresa e sui suoi risultati.

Si attesta che non vi sono state decisioni, influenzate dalla societd che svolge attivitd di direzione e
coordinamento, che richiedano un'indicazione delle ragioni e degli interessi che hanno inciso sulle
stesse.

SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

Al fine di una migliore comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della societd, si
fornisce di seguito un prospetto diriclassificazione dello Stato Patrimoniale.

VARIALZ.

VOCE ESERCIZIO 2018 % ESERCIZIO 2017 % ASSOLUTA VARIAZ. %
CAPITALE CIRCOLANTE 9.752.151 67.41% 10.187.504 68,89% (435.353) (4.27%)
Liquidita immediate 65.371 0,45% 354.631 2,40% (289.260) (81,57%)
Disponibilitd liquide 65.371 0,45% 354.631 2,40% (289.260) (81,57%)
Liquidita differite 9.686.780 66,95% 9.832.873 66,49% (146.093) (1.49%)
Crediti dell'Attivo Circolante a 7.544.364 52,15% 9.488.996 64,17% (1.944.632) (20,49%)
breve termine

Crediti immobilizzati a breve 1.849.248 12,78% 6.166 0,04% 1.843.082  29.891,05%
fermine

Ratei e risconti attivi 293.168 2,03% 337.711 2,28% (44.543) (13,19%)
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VARIALZ.

VOCE ESERCIZIO 2018 % ESERCIZIO 2017 % ASSOLUTA VARIAZ. %
IMMOBILIZZAZIONI 4.715.715 32,59% 4.600.185 31.11% 115.530 2,51%
Immobilizzazioni immateriali 2.441.879 16,88% 2.136.835 14,45% 305.044 14,28%
Immobilizzazioni materiali 44.653 0,31% 46.718 0,32% (2.065) (4,42%)
Crediti dell'Attivo Circolante a 2.229.183 15,41% 2.416.632 16,34% (187.449) (7,76%)
m/l termine

TOTALE IMPIEGHI 14.467.866 100,00% 14.787.689 100,00% (319.823) (2,16%)
STATO PATRIMONIALE PASSIVO

VOCE ESERCIZIO 2018 %  ESERCIZIO 2017 % AS\;QII‘.:?I'ZE VARIAZ. %
CAPITALE DI TERZI 13.004.924 89,89% 13.432.489 90,84% (427.565) (3,18%)
Passivita correnti 6.915.884 47,80% 7.769.079 52,54% (853.195) (10,98%)
Debiti a breve termine 6.915.884 47,80% 7.734.907 52,31% (819.023) (10,59%)
Ratei e risconti passivi - 0,00% 34.172 0,23% (34.172) (100,00%)
Passivita consolidate 6.089.040 42,09% 5.663.410 38,30% 425.630 7,52%
Debiti a m/I termine 5.426.704 37,51% 5.054.977 34,18% 371.727 7,35%
Fondi per rischi e oneri 72.889 0,50% 39.490 0,27% 33.399 84,58%
TFR 589.447 4,07% 568.943 3,85% 20.504 3,60%
CAPITALE PROPRIO 1.462.942 10,11% 1.355.200 9,16% 107.742 7,95%
Capitale sociale 1.068.364 7,38% 1.068.364 7,22% - 0,00%
Riserve 264.376 1,83% 258.762 1,75% 5.614 2,17%
Utili (perdite) portati a nuovo 22.459 0,16% - - 22.459 0,00%
Utile (perdita) dell'esercizio 107.743 0,74% 28.074 0,19% 79.669 283,78%
TOTALE FONTI 14.467.866 100,00% 14.787.689 100,00% -319.823 (2,16%)

PRINCIPALI INDICATORI DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

Sulla base della precedente riclassificazione, vengono calcolati i seguenti indicatori di bilancio:

INDICE ESERCIZIO 2018 ESERCIZIO 2017 VARIAZIONI %
Copertura delle immobilizzazioni 33,74% 61,89% (45,48%)
L'indice viene utilizzato per valutare I'equilibrio fra capitale proprio e investimenti fissi dell'impresa

Banche su circolante - - (0,00%)
L'indice misura il grado di copertura del capitale circolante attraverso I'utilizzo di fonti di finanziamento bancario

Indice di indebitamento 8,89 9.91 -10,31%
L'indice esprime il rapporto fra il capitale di terzi e il totale del capitale proprio

Quoziente di indebitamento finanziario 4,36 4,24 2,84%

L'indice misura il rapporto tra il ricorso al capitale finanziamento
(capitale di terzi, ottenuto a titolo oneroso e soggetto a restituzione) e il ricorso ai mezzi propri dell'azienda
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INDICE ESERCIZIO 2018 ESERCIZIO 2017 VARIAZIONI %

Mezzi propri su capitale investito 10,11% 9.16% 10,34%

L'indice misura il grado di patrimonializzazione dellimpresa e conseguentemente la sua indipendenza finanziaria da
finanziamenti di terzi

Oneri finanziari su fatturato 0,78% 1,22% (36,15%)
L'indice esprime il rapporto tra gli oneri finanziari ed il fatturato dell'azienda
Indice di disponibilita 141,01% 131,13% 7,54%

L'indice misura la capacita dell'azienda di far fronte ai debiti correnti con i crediti correnti intesi in senso lato
(includendo quindi il magazzino)

Margine di struttura primario (1.023.590) (828.353) (23,57%)

E' costituito dalla differenza tra il Capitale Netto e le Immobilizzazioni nette.
Esprime, in valore assoluto, la capacitd dell'impresa di coprire con mezzi propri gli investimenti in immobilizzazioni.

Indice di copertura primario 0,59 0,62 -5,20%

E' costituito dal rapporto fra il Capitale Netto e le immobilizzazioni nette.
Esprime, in valore relativo, la quota di immobilizzazioni coperta con mezzi propri.

Margine di struttura secondario 5.065.450 4.835.057 4,77%

E' costituito dalla differenza fra il Capitale Consolidato (Capitale Netto piu Debiti a lungo termine) e le immobilizzazioni.
Esprime, in valore assoluto, la capacitda dell'impresa di coprire con fonti consolidate gli investimenti in immobilizzazioni.

Indice di copertura secondario 3,04 3,21 (5.51%)

E' costituito dal rapporto fra il Capitale Consolidato e le immobilizzazioni nette.
Esprime, in valore relativo, la quota di immobilizzazioni coperta con fonti consolidate.

Capitale circolante netto 2.836.267 2.418.425 17,28%

E' costituito dalla differenza fra il Capitale circolante lordo e le passivita correnti.
Esprime in valore assoluto la capacitd dellimpresa di fronteggiare gliimpegni a breve con le disponibilita esistenti

Margine di tesoreria primario 2.836.267 2.418.425 17,.28%

E' costituito dalla differenza in valore assoluto fra liquiditd immediate e differite e le passivita correnti.
Esprime la capacita dellimpresa di far fronte agliimpegni correnti con le proprie liquidita

Indice di tesoreria primario 141,01% 131,13% 7,54%

L'indice misura la capacita dell'azienda di far fronte ai debiti correnti con le liquidita rappresentate da risorse monetarie liquide
o da crediti a breve termine

SITUAZIONE ECONOMICA

Per meglio comprendere il risultato della gestione della societd, si fornisce di seguito un prospetto di
riclassificazione del Conto Economico.

CONTO ECONOMICO

VOCE ESERCIZIO 2018 %  ESERCIZIO 2017 o A;IS?I!:TZE VARIAZ. %
VALORE DELLA PRODUZIONE 14.801.929 100,00% 14.118.357 100,00% 683.572 4,84%
- Consumi di materie prime 52.286 0.35% 54.521 0.39% (2.235) (4,10%)
- Spese generali 9.236.475 62,40% 9.102.600 64,47% 133.875 1,47%
VALORE AGGIUNTO 5513.168 37,25% 4.961.236 35,14% 551.932 11,12%
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VARIALZ.

VOCE ESERCIZIO 2018 %  ESERCIZIO 2017 A ASSOLUTE VARIAZ. %
- Altfriricavi 3.402.646 22,99% 3.261.629 23,10% 141.017 4,32%
- Costo del personale 4.666.967 31,53% 4.164.965 29,50% 502.002 12,05%
MARGINE OPERATIVO LORDO (2.556.445) (17,27%) (2.465.358) (17,46%) -91.087 3,69%
- Ammortamenti e svalutazioni 310.395 2,10% 338.097 2,39% (27.702) (8,19%)
RISULTATO OPERATIVO (2.866.840) (19,37%) (2.803.455) (19.86%) (63.385) 2,26%
CARATTERISTICO (Margine

Operativo Netto)

+ Altri ricavi 3.402.646 22,99% 3.261.629 23,10% 141.017 4,32%
- Oneri diversi di gestione 27.255 0,18% 189.807 1,34% (162.552) (85,64%)
REDDITO ANTE GESTIONE 508.551 3,44% 268.367 1,90% 240.184 89,50%
FINANZIARIA

+ Proventi finanziari 582 0,00% 1 0.00% 581 58.100,00%
RISULTATO OPERATIVO (Margine 509.133 3,44% 268.368 1,90% 240.765 89.71%
Corrente ante oneri finanziari)

+ Oneri finanziari (83.742) (0,57%) (130.392) (0,92%) 46.650 (35,78%)
REDDITO ANTE RETTFICHE DI ATTIVITA' 425.391 2,87% 137.976 0,98% 287.415 208,31%
E PASSIVITA' FINANZIARIE

+ Rettifiche di valore di attivita e - 0,00% - 0.00% - 0,00%
passivitd finanziarie

+ Quota ex area straordinaria - 0,00% - 0,00% - 0,00%
REDDITO ANTE IMPOSTE 425.391 2,87% 137.976 0,98% 287.415 208,31%
- Imposte sul reddito dell'esercizio 317.648 2,15% 109.902 0,78% 207.746 189,03%
REDDITO NETTO 107.743 0,73% 28.074 0,20% 79.669 283,78%

Sulla base della precedente riclassificazione, vengono calcolati i seguenti indicatori di bilancio:

INDICE ESERCIZIO 2018 ESERCIZIO 2017 VARIAZIONI %
R.O.E. 7,36% 2,07% 255,52%
L'indice misura la redditivitd del capitale proprio investito nellimpresa

R.O.l (19.82%) (18,96%) 4,52%
L'indice misura la redditivitd e 'efficienza del capitale investito rispetto all'operativitd aziendale caratteristica

R.O.S. 4,73% 2,51% 88,41%

L'indice misura la capacitd reddituale dell'impresa di generare profitti dalle vendite ovvero il reddito operativo realizzato per
ogni unita diricavo

R.O.A. 3.52% 1.81% 93,69%
L'indice misura la redditivitd del capitale investito con riferimento al risultato ante gestione finanziaria
E.B.l.T. NORMALIZZATO 509.133 268.368 89.71%

E' il margine reddituale che misura il risultato d'esercizio senza tener conto delle componenti straordinarie e degli oneri
finanziari. Include il risultato dell'area accessoria e dell'area finanziaria, al netto degli oneri finanziari.

E.B.L.T. INTEGRALE 509.133 268.368 89.71%
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INDICE ESERCIZIO 2018 ESERCIZIO 2017 VARIAZIONI %

E'il margine reddituale che misura il risultato d'esercizio tenendo conto del risultato dell'area accessoria, dell'area finanziaria
(con esclusione degli oneri finanziari) e dell'area straordinaria.

INFORMAZIONI EX ART 2428 C.C.

Qui di seguito si vanno ad anadlizzare in maggiore dettaglio le informazioni cosi come
specificatamente richieste dal disposto dell'art. 2428 del Codice Civile.

PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE A CUI E ESPOSTA LA SOCIETA

Ai sensi e per gli effetti del primo comma dell’art. 2428 del Codice Civile si attesta che la societd non
e esposta a particolari rischi e/o incertezze.

Rischi Legali

I rischi legali sono quelli tipici per una societd della dimensione, tipologia e operativitd di un'impresa
ferroviaria; gli stessi sono monitorati e gestiti in maniera puntuale e continua attraverso strutture
interne e primari consulenti esterni.

Rischi di credito

Come indicato nella Nota Integrativa e nel paragrafo “Rapporti con imprese controllate, collegate,
conftrollanti e imprese sottoposte al controllo delle controllanti”, sono state poste in essere operazioni
significative con parti correlate. Il rischio relativo alle posizioni creditorie verso le Societd correlate &
attentamente monitorato dal management della Societd e della controllante Interporto Campano
SpA. Conriferimento al rischio relativo alle posizioni di credito nei confronti di terze parti non correlate,
esso viene monitorato e gestito dalla Societd come parte del proprio core business, attraverso
strutture interne e professionisti esterni.

Rischi di liquidita
La direzione aziendale monitora attentamente le esigenze di liquiditd attraverso sistemi e processi
strutturati di pianificazione e reporting finanziario.

Rischi di settore

Per quanto atftiene ad eventuali fattori di rischio connessi al mercato del trasporto ferroviario, Vi
segnaliamo che la Societd ovviamente risente del contesto di mercato e delle politiche di
incentivazione del frasporto ferroviario adoftate dal governo. Tale rischio viene aftentamente
monitorato dalla Societd, anche tramite le associazioni di categoria cui risulta iscritta.

PRINCIPALI INDICATORI NON FINANZIARI

Ai sensi del secondo comma dell’art. 2428 del Codice Civile, si attesta che, per I'attivitd specifica
svolta e per una migliore comprensione della situazione della societd, dell'andamento e del risultato
della gestione, non si ritiene rilevante I'esposizione di indicatori non finanziari.

INFORMATIVA SULL'AMBIENTE

Si attesta che la societd non ha intrapreso particolari politiche di impatto ambientale perché non
necessarie in relazione all’attivita svolta.

INFORMAZIONI SULLA GESTIONE DEL PERSONALE

Non si segnalano informazioni dirilievo in merito alla gestione del personale.
84 | Interporto Campano S.p.A



ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

Ai sensi e per gli effetti di quanto riportato al punto 1 del terzo comma dell’ art. 2428 del codice civile,
si attesta che nel corso dell'esercizio sono state svolte attivitd diricerca e sviluppo.

In particolar modo, la Societd ha concretizzato lo sviluppo del progetto TAC (“Treno ad Alta
Capacitd”) che, come detto in precedenza, consentird di trasportare sui propri treni trailer e
megatrailer (Profilo P/C 80) compatibili da un punto di vista di sagoma con le gallerie della linea
dell’ Alta Velocita/Alta Capacitd.

Queste attivitd sono state svolte principalmente dal Management e dai Collaboratori e dai
consulenti esterni individuati dlla Societd per specifici incarichi.

Sul piano contabile si € tradotto nella capitalizzazione di tali costi per un importo complessivo di Euro
753.658.

RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E IMPRESE SOTTOPOSTE AL
CONTROLLO DELLE CONTROLLANTI

Nel corso dell’esercizio sono state poste in essere operazioni significative con parti correlate, riferite
principalmente a rapporti commerciali con la NOI e la TIN e rapporti finanziari con la Interporto
Campano, la Aliport, la Nola Reefer Terminal e la Interporto Communications.

Si tratta di operazioni concluse a normali condizioni di mercato per le quali si forniscono, nel seguito,
informazioni circa limporto, e la natura e ogni altra informazione necessaria per la comprensione del
bilancio relativa a tali operazioni.

NOMINATIVO CREDITI AL DEBITI AL RICAVI AL COSTI AL

31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018
Interporto Campano SpA 19.753 5.835.721 17.342 72.939
Nuovo Operatore Intfermodale Srl 3.490.682 (1.258.901) 9.152.608 -
Terminal Intermodale Nola SpA 64.037 10.512
Aliport Srl 697.913 10.200
Nola Reefer Terminal Sri 150.559 559
Interporto Communications Srl 100.373 373
Totale 3.510.435 5.589.702 9.169.950 94.583

Si segnala che, in data 21 aprile 2017, Interporto Campano S.p.A. ha concluso con il pool di banche
composto da Unicredit S.p.A., Banco di Napoli S.p.A., UBI Banca S.p.A. e BNL Gruppo BNP Paribas, il
closing dell'operazione diristrutturazione del debito ex Art.182 bis L.F. omologata dal tribunale di Nola
in data 17 novembre 2016.

AZIONI PROPRIE

Ai sensi degdli artt. 2435-bis e 2428 del codice civile, si precisa che la societd, alla data di chiusura
dell’esercizio, non possedeva azioni proprie.

AZIONI/QUOTE DELLA SOCIETA CONTROLLANTE

Ai sensi dell'art. 2435-bis e art. 2428, comma 3 nn. 3 e 4 del codice civile, si precisa che la societd, nel
corso dell'esercizio, non ha posseduto azioni o quote della societd controllante.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Ai sensi e per gli effetti di quanto indicato al punto 6) del terzo comma dell’art. 2428 del Codice
Civile, si segnala che i risultati dei primi mesi dell'esercizio in corso danno segnali di prospettive di
crescita rispetto allandamento registrato durante I'esercizio appena chiuso.
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USO DI STRUMENTI FINANZIARI RILEVANTI PER LA VALUTAZIONE DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE E
FINANZIARIA E DEL RISULTATO ECONOMICO DELL'ESERCIZIO

Ai sensi e per gli effetti di quanto indicato al punto 6-bis) del terzo comma dell’art. 2428 del Codice
Civile, si attesta che la societd non ha intrapreso particolari politiche di gestione del rischio finanziario,
in quanto ritenuto non rilevante nella sua manifestazione in riferimento alla nostra realtd aziendale.

SEDI SECONDARIE

In osservanza di quanto disposto dall'art. 2428 del Codice Civile, si da di seguito evidenza delle sedi
operative della societd:

INDIRIZZO LOCALITA
ED. U.M. STAZIONE FERROVIARIA NOLA
ED.SERV.LOTTO D1-INTERPORTO DI NOLA NOLA
VIA DELLA SOCIETA' OPERAIA AREZZO
INTERPORTO DOGANALE PAL PP29 BOLOGNA
VIA SOMMACAMPAGNA 34 VERONA

FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Come stabilito al punto 5) del citato trzo comma dell’art. 2428 del Codice Civile, si riepilogano nel
seguito i principali fatti di rilievo intervenuti successivamente alla chiusura dell’ esercizio.

Alla data di redazione della presente relazione, la Societd ha siglato il contratto con le FF.AA. avente
per oggetto il “Servizio di frasporto/spedizione su ferrovia, in ambito nazionale ed internazionale, di
materiali e mezzi delle Forze Armate con servizi/prestazioni accessorie” il cui valore presunto € di Euro
7.445.454,55.

In particolare la Societd si € aggiudicata il Bando avendo offerto uno sconto del 37,3% sul prezzo a
basi di gara.

| contratto ha durata annuale e quindi fino al 31/12/2019 ed alla scadenza € prevista la possibilitd di
ricorso alla procedura negoziata nei due anni successivi alla stipula del contratto iniziale (quindi fino
al 31/12/2021).

Inoltre a gennaio del 2019 c'é stato un accesso dell’ Agenzia delle Entrate per una verifica generale
per I'anno d'imposta 2015 ai sensi e per gli effetti dell’art. 51 e 52 del D.P.R. 633 26/10/1972 e degli
artt. 32 e 33 del D.P.R. 600 29/9/1973.

L'acccesso si &€ concluso con un PVC datato 29 marzo 2019 in cui I'Agenzia delle Entrate contesta 4
violazioni sostanziali:

1) Rilievo IRES/IRAP — sopravvenienza attiva per insussistena di passivitd per €32.612;

2) Rilievo IRES/IRAP — costi non documentati pari ad €13.454;
3) Rilievo IVA - Violazione degli obblighi relativi alla registrazione di acquisti intfracomunitari;
4) Rilievo formale IRES — Presentazione del modello UNICO SC 2015 con dati inesatti a seguito di

rideterminazione ammontare interessi passivi da riportare a huovo Mod. UNICO 2016 Quadro RF rigo
RF 121.
A valle di cio la Societd ha comunqgue provveduto ad accantonare la sanzione potenziale.
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CONCLUSIONI

Signori Soci, alla luce delle considerazioni svolte nei punti precedenti e di quanto esposto nella Nota
Integrativa, Viinvitiamo:

J ad approvare il Bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2018 unitamente alla Nota integrativa
ed dlla presente Relazione che lo accompagnano;

. a destinare il risultato d'esercizio in conformitd con la proposta formulata nella nota
infegrativa.

NOLA, 18 aprile 2019
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BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31/12/2018

Stato Patrimoniale Ordinario

Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
1) costi diimpianto e di ampliamento
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili
5) avviamento
6) immobilizzazioni in corso e acconti
7) altre
Totale immobilizzazioni immateriali
Il - Immobilizzazioni materiali
2) impianti e macchinario
3) attrezzature industrialie commerciali
4) altri beni
Totale immobilizzazioni materiali
Il - Immobilizzazioni finanziarie
2) crediti
d-bis) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo
Totale crediti
Totale immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo
4) verso controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo

5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo
5-bis) crediti tributari

esigibili entro I'esercizio successivo
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31/12/2018

57.321
26.546
1.410.000
899.113
48.899

2.441.879

1.866
2.099
33.688

44.653

1.849.248
1.849.248
1.849.248
1.849.248

4.335.780

416.289
416.289
19.752
19.752
3.490.682
3.490.682
190.714

190.714

31/12/2017

81.208
19.011
1.645.000
325.455
66.161

2.136.835

2.890
10.2056
33.623

46.718

6.166
6.166
6.166
6.166

2.189.719

369.802
369.802
27.230
27.230
5.542.823
5.542.823
177.281

177.281



5-ter) imposte anticipate

5-quater) verso altri

esigibili entro I'esercizio successivo

Totale crediti
IV - Disponibilita’ liquide
1) depositi bancari e postali
3) danaro e valori in cassa
Totale disponibilita’ liquide
Totale attivo circolante (C)
D) Ratei e risconti
Totale attivo
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale
IV - Riserva legale
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria
Varie alfre riserve
Totale altre riserve
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto
B) Fondi per rischi e oneri
2) per imposte, anche differite
4) altri
Totale fondi per rischi ed oneri
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti
3) debiti verso soci per finanziamenti
esigibili oltre I'esercizio successivo
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo

11) debiti verso controllanti

31/12/2018
2.229.183
3.426.927
3.426.927
9.773.547

63.722
1.649
65.371
9.838.918
293.168

14.467.866

1.462.942
1.068.364
27.388
236.989
(1)
236.988
22.459
107.743

1.462.942

18.889
54.000
72.889

589.447

5.426.704
5.426.704
3.462.980
3.462.980

409.017

31/12/2017
2.416.632
3.371.860
3.371.860

11.905.628
354.068
563
354.631
12.260.259
337.711

14.787.689

1.355.200
1.068.364
21.773

236.989

236.989
28.074

1.355.200

39.490
39.490

568.943

5.054.977
5.054.977
4.685.050
4.685.050

416.282
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esigibili entro I'esercizio successivo

11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti
E) Ratei e risconti

Totale passivo

CONTO ECONOMICO ORDINARIO

A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
5) altriricavi e proventi
contributi in conto esercizio
altri
Totale altriricavi e proventi
Totale valore della produzione
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi
9) per il personale
a) salari e stipendi
b) oneri sociali
c) trattamento di fine rapporto
Totale costi per il personale
10) ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
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31/12/2018
409.017
2.271.782
2.271.782
227.009
227.009
211.165
211.165
333.931
333.931
12.342.588

14.467.866

31/12/2018

10.746.198
653.085
3.229.303
173.343
3.402.646

14.801.929

52.286
5.506.857
3.729.618
3.567.799

883.933
215.235
4.666.967

293.807

31/12/2017
416.282
1.997.461
1.997.461
113.344
113.344
137.189
137.189
385.581
385.581
12.789.884
34.172

14.787.689

31/12/2017

10.684.570
172.158
3.021.183
240.446
3.261.629

14.118.357

54.521
5.597.306
3.505.294
3.152.984

822.113
189.868
4.164.965

289.883



b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali
Totale ammortamenti e svalutazioni
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
altri
Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) interessi ed altri oneri finanziari
verso controllanti
verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
verso altri
Totale interessi e altri oneri finanziari
Totale proventi e oneri finanziari (15+16-17+-17-bis)
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti
imposte relative a esercizi precedenti
imposte differite e anticipate
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

21) Utile (perdita) dell'esercizio

RENDICONTO FINANZIARIO, METODO INDIRETTO

A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio
Imposte sul reddito

Interessi passivi/ (attivi)

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e

plus/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale

circolante netto

Accantonamenti ai fondi

31/12/2018
16.588
310.395
27.255
14.293.378

508.551

582
582

582
71.727
11.132
883
83.742
(83.160)
425.391

111.310

18.889
187.449
317.648

107.743

IMPORTO AL
31/12/2018

107.743
298.759

83.160

489.662

295.924

31/12/2017
48.214
338.097
189.807
13.849.990

268.367

72.718
7.713
49.961
130.392
(130.391)

137.976

55.147

54.755
109.902

28.074

IMPORTO AL
31/12/2017

28.074
109.902

130.391

268.367

244315
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IMPORTO AL

31/12/2018
Ammortamenti delle immobilizzazioni 310.395
Altre rettifiche per elementi non monetari (1)
Toto{e refﬁfiche per elementi non monetari che non hanno avuto confropartita nel 606.318
capitale circolante netto
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 1.095.980
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (46.487)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (1.222.070)
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi 44.543
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (34.172)
Alfri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 2.237.487
Totale variazioni del capitale circolante netto 979.301
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 2.075.281
Alfre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (301)
(Imposte sul reddito pagate) (35.763)
(Utilizzo dei fondli) (242.021)
Totale altre rettifiche (278.085)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 1.797.196
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) (14.523)
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (778.851)
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) (1.843.082)
Disinvestimenti
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (2.636.456)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche -
Accensione finanziamenti 550.000
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 550.000
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A * B * C) (289.260)
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 354.068
Danaro e valori in cassa 563
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IMPORTO AL
31/12/2017

338.097

582.412

850.779

93.646
1.711.865
(63.730)
(26.455)
(582.612)
1.132.714

1.983.493

(130.391)
(41.823)
(58.359)

(230.573)

1.752.920

(13.328)

(308.856)

307.683

(14.501)

(1.411.398)

(1.411.398)

327.021

26.738

872



IMPORTO AL IMPORTO AL

31/12/2018 31/12/2017
Totale disponibilitd liquide a inizio esercizio 354.631 27.610
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 63.722 354.068
Danaro e valori in cassa 1.649 563
Totale disponibilitd liquide a fine esercizio 65.371 354.631

NOTA INTEGRATIVA, PARTE INIZIALE

Signori Soci, la presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio al 31 dicembre
2018.

Il bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli arficoli 2423 e seguenti del codice civile ed ai
principi contabili nazionali cosi come pubblicati dall’Organismo Italiano di Contabilitd; esso
rappresenta pertanto con chiarezza ed in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria della societd ed il risultato economico dell’esercizio.

Il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico & quello previsto dagli articoli 2424 e
2425 del codice civile, mentre il rendiconto finanziario € stato redatto ai sensi dell'art. 2425-ter.

La nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del codice civile, contiene inoltre tutte le
informazioni utili a fornire una corretta interpretazione del bilancio.

CRITERI DI FORMAZIONE

Redazione del bilancio

Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo I'ordine in cui le
relative voci sono indicate nello stato patrimoniale e nel conto economico.

In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente nota integrativa, si attesta
che, ai sensi dell’art. 2423, 3° comma del codice civile, qualora le informazioni richieste da specifiche
disposizioni di legge non siano sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta della
sifuazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari ritenute necessarie allo scopo.

Il bilancio d'esercizio, cosi come la presente nota integrativa, sono stati redatti in unitd di euro.

PRINCIPI DI REDAZIONE

La valutazione delle voci di bilancio € avvenuta nel rispetto del principio della prudenza, della
rilevanza e nella prospettiva di continuazione dell'attivitd. Ai sensi dell'art. 2423-bis c.1 punto 1-bis
C.C., la rilevazione e la presentazione delle voci € effettuata tenendo conto della sostanza
dell'operazione o del contratto.

Nella redazione del bilancio d'esercizio gli oneri e i proventi sono stati iscritti secondo il principio di
competenza indipendentemente dal momento della loro manifestazione numeraria e sono statfi
indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura dell'esercizio. Si € peraliro tenuto conto
dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura di
questo.

La continuitd aziendale della Interporto Servizi Cargo SpA (di seguito anche “ISC" o “Societd") &
strettamente collegata alla continuitd aziendale della “Nuovo Operatore Intermodale Srl” (di seguito
anche “NQI"), societd sottoposta al comune controllo della controllante (Interporto Campano SpA),
in quanto quest'ultima rappresenta il principale cliente della Societd. La NOI ha redlizzato
nell’esercizio 2018 una perdita d'esercizio pari a circa 0,6 milioni di Euro, facendo ricorrere al 31
dicembre 2018 le ipotesi previste dall'art. 2482 ter del Codice Civile e le passivitd a breve (che
comprendono debiti verso societd sottoposte al comune controllo della controllante per 7,5 milioni di
Euro) eccedono le passivitd a breve per 3,7 milioni di Euro. In data 28 maggio 2019 il socio unico
Interporto Campano SpA ha rilasciato I'impegno irrevocabile alla copertura integrale delle perdite

Interporto Campano S.p.A. | 93



consuntivate al 31 dicembre 2018 dalla NOI, mediante I'utilizzo del finanziamento soci in essere,
contestualmente all’approvazione in assemblea del bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2018.

I Piano Industriale 2019/2023 (approvato congiuntamente alla societd sottoposta al comune
controllo della controllante NOI, nostro principale cliente) prevede la progressiva crescita ed
acquisizione di quote di mercato del trasporto ferroviario merci in Italia e rappresenta la capacitd
della Societd di operare regolarmente come impresa in funzionamento e di far fronte ai propri
impegni.

CASI ECCEZIONALI EX ART. 2423, QUINTO COMMA, DEL CODICE CIVILE

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.
2423, commi 4 e 5 del codice civile.

PROBLEMATICHE DI COMPARABILITA E DI ADATTAMENTO

Ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate
comparabili con I'esercizio precedente; non vi € stata pertanto necessitd di adattare alcuna voce
dell'esercizio precedente.

CRITERI DI VALUTAZIONE APPLICATI

| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle
disposizioni del codice civile e dalle indicazioni contenute nei principi contabili emanati
dall’Organismo ltaliono di Contabilitd. Gli stessi inoltre non sono variati rispetto all'esercizio
precedente.

Ai sensi dell'articolo 2427 c. 1 n. 1 del c.c. siillustrano i piU significativi criteri di valutazione adottati nel
rispetto delle disposizioni contenute all’art.2426 del codice civile, con particolare riferimento a quelle
voci di bilancio per le quadli il legislatore ammette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per le
quali non sono previsti specifici criteri.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali, ricorrendo i presupposti previsti dai principi contabili, sono iscritte
nell’attivo di stato patrimoniale al costo di acquisto e/o di produzione e vengono ammortizzate in
quote costantiin funzione della loro utilitd futura.

Il valore delle immobilizzazioni & esposto al netto dei fondi di ammortamento e delle svalutazioni.

Il costo delle immobilizzazioni immateriali, la cui utilizzazione & limitata nel tempo, & sistematicamente
ammortizzato in ogni esercizio in relazione con la residua possibilitd di utilizzazione. La quota di
ammortamento imputata a ciascun esercizio si riferisce alla ripartizione del costo sostenuto sull’intera
durata di utilizzazione.

In particolare, I'ammortamento & calcolato in quote costanti, ottenute ripartendo il valore da
ammortizzare per il numero degli anni di vita utile.

La sistematicitd dell'ammortamento & definita nel piano di ammortamento, che & funzionale alla
correlazione dei benefici attesi.

In particolare, 'ammortamento & stato operato in conformitd al seguente piano prestabilito, che si

rifiene assicuri una corretta ripartizione del costo sostenuto lungo la vita utile delle immobilizzazioni in
oggetto:
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— PERIODO

Costi di impianto e di ampliamento S5 anni
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 5 anni
Avviamento 15 anni
Altre immobilizzazioni immateriali 5 anni

Ai sensi e per dgli effetti dell'art.10 della legge 19 marzo 1983, n. 72, e cosi come anche richiamato
dalle successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni immateriali tuttora esistenti
in patrimonio non & stata mai eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Ad ogni data di rifeimento del bilancio viene valutato se esiste un indicatore che
un'immobilizzazione possa aver subito una riduzione di valore. Se tale indicatore dovesse sussistere, si
procede alla stima del valore recuperabile delimmobilizzazione e si effettua una svalutazione
soltanto nel caso in cui quest’ultimo sia inferiore al corrispondente valore netto contabile. In assenza
di indicatori di potenziali perdite di valore non si procede alla determinazione del valore
recuperabile.

Costi di impianto e ampliamento

| costi di impianto e di ampliamento sono stati iscritti nell'attivo di stato patrimoniale con il consenso
del collegio sindacale poiché aventi utilitd pluriennale; tali costi sono stati ammortizzati entro un
periodo non superiore a cinque anni.

Avviamento

Il valore attribuito all'avviamento relativo al ramo di azienda conferito nell'esercizio 2009 dalla
controllante Interporto Campano Spa, € pari al valore di conferimento al netto della svalutazione di
Euro 1.597.886 contabilizzata nel 2014.

La vita utile dell’avviamento, stimata in sede di rilevazione inziale, & fissata in 15 anni, considerata la
tipologia di impresa (organizzazione e vendita di frasporti combinati di containers, semirimorchi,
casse ed autoveicoli per il trasporto merci) la cui attivitd necessita di lunghi periodi per essere portata
aregime.

L'avviamento, ricorrendo i presupposti indicati dai principi contabili (OIC), & stato iscritto nell'attivo
dello stato patrimoniale tra le immobilizzazioni immateriali in quanto acquisito a titolo oneroso.

Impairment test dell’avviamento e delle attivita iscritte in bilancio

L'avviamento viene allocato sulle singole cash generating unit (CGU), individuate facendo
riferimento alla struttura organizzativa, gestionale e di controllo della Societd. All'interno di ciascun
settore, le CGU sono definite come le piu piccole unitd gestionalmente e finanziaricmente
indipendenti, identificate, per omogeneitd di business e dipendenza funzionale del management.
L'avviamento viene testato al fine di evidenziare eventuali perdite di valore attraverso impairment
test. Il test viene condotto sulle CGU di riferimento confrontando il valore di carico con il maggiore fra
il valore in uso della CGU e quello recuperabile attraverso cessione. In particolare, il valore in uso
viene determinato utilizzando I metodo del discounted cash flows, nella versione “unlevered”,
applicato sui flussi di cassa risultanti dai piani quinquennali approvati dagli amministratori, proiettati
oltre I'orizzonte esplicito coperto dal piano secondo il metodo della rendita perpetua (cd. Terminal
value), utilizzando tassi di crescita non superiori rispetto a quelli previsti per i mercati nei quali le
singole CGU operano. | flussi di cassa utilizzati sono quelli generati dalle attivitd aziendali, nelle loro
condizioni correnti e senza includere gli effetti derivanti da future ristrutturazioni dei business o da
investimenti futuri atti a migliorare le performance future, prima degli oneri finanziari e delle imposte,
e includono dli investimenti in capitale fisso e i movimenti monetari del capitale circolante, mentre
non comprendono i flussi di cassa relativi alla gestione finanziaria, ad eventi straordinari o al
pagamento di dividendi. | relativi assunti macro-economici di base sono determinati, ove disponibili,
sulla base di fonti esterne di informazione, mentre le stime di redditivitd e crescita assunte nei piani
sono determinati dal management sulla base delle esperienze passate e dalle attese circa gli sviluppi
dei mercatiin cuila Societd opera.

| flussi di cassa cosi determinati sono scontati utilizzando un tasso di attualizzazione (WACC)
determinato applicando il metodo del Capital Asset Pricing Model.
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Beni immateriali
| beni immateriali sono rilevati al costo di acquisto comprendente anche i costi accessori e sono
ammortizzati entro il limite legale o contrattuale previsto per gli stessi.

Immobilizzazioni in corso e acconti

Gli acconti ai fornitori per I'acquisto di immobilizzazioni immateriali iscritti nella voce B.l.6 sono rilevati
iniziaimente alla data in cui sorge unicamente I'obbligo al pagamento di tali importi. Di conseguenza
gli acconti non sono oggetto di ammortamento.

Nella stessa voce sono iscritte le immobilizzazioni immateriali in corso di costruzione, le quali sono
rilevate iniziaimente alla data in cui sono sostenuti i primi costi per la costruzione del bene e
comprendono i costi inferni ed esterni sostenuti per la realizzazione del bene. Tali costi imangono
iscritti in tale voce fino a quando non sia stata acquisita la titolaritd del diritto o non sia stato
completato il progetto. In quel momento, tali valori sono riclassificati alle rispettive voci di
competenza delle immobilizzazioni immateriali.

In particolare, nello scorso anno sono stati capitalizzati i costi che la Societd ha sostenuto nell’anno
per far fronte al Progetto dei treni su AC-AV che, ragionevolmente, vedrd nell'ultimo quadrimestre
2019 la partenza effettiva dei servizi (e quindi della manifestazione di Ricavi). Tali costi sono
principalmente costi del personale e del management della Societd - che ha dedicato parte della
propria attivitd a questo particolare progetto - e costi di consulenza strategica propri del Progetto.

Gili stessi costi sono stati utilizzati per avvalersi del Credito d'imposta come stabilito dal decreto-legge
23 dicembre 2013, n. 145, recante "Interventi urgenti di avvio del piano Destinazione Italia, per il
contenimento delle tariffe elettriche e del gas, per linternazionalizzazione, lo sviluppo e la
digitalizzazione delle imprese, nonché delle misure per la realizzazione di opere pubbliche ed “EXPO
2015", convertito, con modificazioni, dalla legge 21 febbraio 2014, n.9

Immobilizzazioni materiali

| cespiti appartenenti alla categoria delle immobilizzazioni materiali, rilevati alla data in cui avviene il
trasferimento dei rischi e dei benefici connessi al bene acquisito, sono iscritti in bilancio al costo di
acquisto e/o di produzione, aumentato degli oneri accessori sostenuti fino al momento in cui i beni
sono pronti alluso e comunque nel limite del valore recuperabile. Il costo di produzione corrisponde
allinsieme di tutti i costi di fabbricazione sostenuti fino all'entrata in funzione del bene, sia che si tratti
di costi ad esso direttamente riferibili, sia che si tratti di costi relativi a lavorazioni comuni per la quota
ragionevolmente ad esso imputabile.

L'ammortamento delle immobilizzazioni materiali, il cui utilizzo & limitato nel tempo, & stato operato in
conformitd al seguente piano prestabilito:

VOCI IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI ALIQUOTE %
Impianti e macchinari 15%
Attrezzature industraili e commerciali 15%
Mobili e arredi 12%
Macchine elettroniche 20%

| criteri di ammortamento delle immobilizzazioni materiali non sono variati rispetto a quelli applicati
nell'esercizio precedente.

Ai sensi e per dli effetti dell'art.10 della legge 19 marzo 1983, n.72, cosi come anche richiamato dalle
successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni materiali tuttora esistenti in
patrimonio non € stata mai eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Si evidenzia che non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1 n. 3 del codice
civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati, per le
immobilizzazioni materiali, indicatori di potenziali perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni
materiali.
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Crediti

Per tutti i crediti iscritti in bilancio, & stata verificata lirrilevanza dell'applicazione del metodo del costo
ammortizzato e/o dell'attualizzazione ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria ed € stata mantenuta liscrizione
secondo il presumibile valore di realizzo, mediante stanziamento di apposito fondo di svalutazione.
L'irrilevanza si & verificata, ad esempio, in presenza di crediti con scadenza inferiore ai dodici mesi o,
in riferimento al criterio del costo ammortizzato, nel caso in cui i costi di transazione, le commissioni e
ogni alira differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo o, ancora, nel caso
di attualizzazione, in presenza di un tasso di interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non
significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

Il fondo svalutazione crediti & stato costituito a fronte di possibili rischi d'insolvenza, la cui congruitd
rispetto alle posizioni di dubbia esigibilitd & verificata periodicamente e, in ogni caso, al termine di
ogni esercizio, tenendo in considerazione sia le situazioni d'inesigibilitad gid manifestatesi o ritenute
probabili, sia le condizioni economiche generali, di settore e dirischio paese.

Peralfro, si specifica che, in base alle disposizioni dell’articolo 12 comma 2 del d. Igs. 139/2015, la
societd ha verificato lirrilevanza dellapplicazione del metodo del costo ammortizzato
esclusivamente ai crediti iscritti nell'attivo circolante a partire dall’esercizio 2016, non avendo
applicato tale metodo per i crediti sorti nei precedenti esercizi.

Disponibilita liquide

Le disponibilitd liquide sono valutate secondo i seguenti criteri:

. i depositi bancari (di conto corrente, circolari e assimilati), costituendo crediti, sono valutati al
presumibile valore di realizzo. Tale valore, normalmente, coincide col valore nominale, mentre nelle
situazioni di difficile esigibilitd & esposto lo stimato valore netto di realizzo;

. il denaro ed i valori bollati in cassa sono valutati al valore nominale.

Ratei e risconti

| ratei e risconti sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale
dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano
determinato liscrizione originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Essi misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla
manifestazione numeraria e/o documentale e prescindono dalla data di pagamento o riscossione
dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piU esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Patrimonio netto
Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel
principio contabile OIC 28.

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi e oneri sono stati stanziati a copertura delle passivitd la cui esistenza & ritenuta certa
o probabile, per le quali alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili 'ammontare o la data di
sopravvenienza.

La costituzione dei fondi & stata effettuata in base ai principi di prudenza e di competenza,
osservando le prescrizioni del principio contabile OIC 31. Gli accantonamenti correlati sono rilevati
nel conto economico dell’esercizio di competenza, in base al criterio di classificazione “per natura”
dei costi.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il TFR & stato calcolato conformemente a quanto previsto dall'art. 2120 del codice civile, tenuto
conto delle disposizioni legislative e delle specificitd dei contratti e delle categorie professionali, e
comprende le quote annue maturate e le rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti ISTAT.
L'ammontare del fondo é& rilevato al netto degli acconti erogati e delle quote utilizzate per le
cessazioni del rapporto di lavoro intervenute nel corso dell'esercizio e rappresenta il debito certo nei
confronti dei lavoratori dipendenti alla data di chiusura del bilancio.
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Debiti

Per tutti i debiti iscritti in bilancio & stata verificata lirrilevanza dell'applicazione del metodo del costo
ammortizzato e/o dell'attualizzazione, ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria ed € stata mantenuta liscrizione
secondo il valore nominale. L'irrilevanza si € verificata, ad esempio, in presenza di debiti con
scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento al criterio del costo ammortizzato, nel caso in cui i
costi di fransazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono
di scarso rilievo o, ancora, nel caso di attualizzazione, in presenza di un tasso di interesse desumibile
dalle condizioni contrattuali non significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

Peralfro si specifica che, in base alle disposizioni dell’articolo 12 comma 2 del d. Igs. 139/2015, la
societd ha verificato lirrilevanza dellapplicazione del metodo del costo ammortizzato
esclusivamente ai debiti iscritti nel bilancio a partire dall’esercizio 2016, non avendo applicato tale
metodo per i debiti sorti nei precedenti esercizi.

Altre informazioni

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La societd, ai sensi dell'art.2427 n. é-ter, attesta che nel corso dell'esercizio non ha posto in essere
alcuna operazione soggetta all'obbligo diretrocessione a termine.

Valutazione poste in valuta
La societd, alla data di chiusura dell’esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera.

NOTA INTEGRATIVA, ATTIVO

| valori iscritti nell’aftivo dello stato patrimoniale sono stati valutati secondo quanto previsto
dall’articolo 2426 del codice civile e in conformitd ai principi contabili nazionali. Nelle sezioni relative
alle singole poste sono indicati i criteri applicati nello specifico.

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato
della normativa vigente.

Immobilizzazioni
Movimenti delle immobilizzazioni immateriali
Dopo liscrizione in conto economico delle quote di ammortamento dell’esercizio, pari ad Euro

271.271, le immobilizzazioni immateriali ammontano ad Euro 2.441.879.
Nella tabella seguente sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

IMMOBILIZZAZIONI

COSTI DI CONCESSIONI, IMMATERIALI IN ALTRE TOTALE
IMPIANTO E  LICENZE, MARCHI AVVIAMENTO CORSO E IMMOBILIZZAZIONI IMMOBILIZZAZION
AMPLIAMENTO E DIRITTI SIMILI IMMATERIALI | IMMATERIALI
ACCONTI
Valore di inizio
esercizio
Costo 248.502 209.906 9.874.388 325.455 107.408 10.765.659
Ammortamenti
(Fondo 167.294 190.895 6.631.502 - 41.247 7.030.938
ammortamento)
Ammortamenti
(Fondo 167.294 190.895 6.631.502 - 41.247 7.030.938
ammortamento)
Svalutazioni - - 1.597.886 - - 1.597.886
Valore di 81.208 19.011 1.645.000 325.455 66.161 2.136.835
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IMMOBILIZZAZIONI

COSTI DI CONCESSIONI, IMMATERIALI IN ALTRE TOTALE
IMPIANTO E  LICENZE, MARCHI AVVIAMENTO CORSO E IMMOBILIZZAZIONI IMMOBILIZZAZION
AMPLIAMENTO E DIRITTI SIMILI IMMATERIALI | IMMATERIALI
ACCONTI
bilancio
Variazioni
nell'esercizio
Incrementi per 5.000 14.920 - 573.658 5.274 598.852
acquisizioni
Ammortamento 28.887 7.385 235.000 - 22.536 293.808
dell'esercizio
Totale variazioni (23.887) 7.535 (235.000) 573.658 (17.262) 305.044
Valore di fine
esercizio
Costo 253.502 224.826 9.874.388 899.113 112.682 11.364.511
Ammortamenti
(Fondo 196.181 198.280 6.866.502 - 63.783 7.324.746
ammortamento)
Svalutazioni - - 1.597.886 - - 1.597.886
Valore di
. . 57.321 26.546 1.410.000 899.113 48.899 2.441.879
bilancio

L'incremento netto della voce, pari a circa Euro 0,3 milioni, deriva principalmente (i) dall’incremento
di circa Euro 0,6 milioni derivante dalla capitalizzazione dei costi interni ed esterni sostenuti nel corso
dell'esercizio per sviluppare il progetto TAC il cui avvio, come indicato in precedenza, & previsto per il
IV trimestre del 2019 e (i) dal decremento di circa Euro 0,3 milioni derivante dagli ammortamenti
dell'esercizio.

L'incremento della voce “Immobilizzazioni in corso e acconti” & indicato al netto dell'importo del
credito d'imposta ricerca e sviluppo ex D.L. 145 del 2013, pari ad Euro 180.000. Tale contributo, infatti,
e stato contabilizzato, come previsto dal paragrafo 87 dell’OIC 24, con il metodo diretto, ovvero a
riduzione del costo dell'immobilizzazione cui si riferisce.

Nella seguente tabella viene evidenziato il dettaglio della composizione delle singole voci:

DESCRIZIONE DETTAGLIO sfégfgg svTLElﬁ: AMA:ROE& Al ACQUISIZ. FVAR AMMORT. O ALE
costi diimpianto e di ampliamento

Altri costi di

impianto e di 248.502 - 167.294  81.208 5.000 - 28.887  57.321

ampliamento
Totale 248.502 - 167294  81.208 5.000 - 28.887 57.321
concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Software 181.190 - 176125 5.065 14.920 - 5.140 14.845

Marchi 28.716 - 14.770 13.946 - - 2.245 11.701
Totale 209.906 - 190.895 19.011 14.920 - 7.385  26.546
avviamento

Avviamento 9.874.388 1.597.886 6.631.502 1.645.000 - - 235.000 1.410.000
Totale 9.874.388 1.597.886 6.631.502 1.645.000 - - 235.000 1.410.000
immobilizzazioni in corso e acconti

Immobilizzazioni

in corso e 325.455 - - 325.455  573.658 - - 899.113

acconti
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COSTO PREC.

DESCRIZIONE DETTAGLIO
Totale 325.455 -
altre

Spese

incrementative 107.408 -
su beni di terzi

Totale 107.408 -

Dettaglio composizione costi pluriennali

Costi di impianto e ampliamento

PREC. CONSIST.
STORICO SVALUT. AMMORT. INIZIALE

325.455

41.247  66.161

41.247  66.161

ALTRE CONSIST.

ACQUISIZ. VAR. AMMORT. FINALE
573.658 - - 899.113
5.274 - 22.536  48.899
5.274 - 22.536  48.899

Nel seguente prospetto & illustrato il dettaglio dei costi di impianto e di ampliamento con evidenza
delle variazioni intercorse rispetto all'esercizio precedente. Per quanto riguarda le ragioni della loro
iscrizione ed irispettivi criteri di ammortamento si imanda a quanto sopra illustrato.

DESCRIZIONE DETTAGLIO 2018
cosfi fj' impianfo e di Aggiornamento certificato di sicurezza 2018 4.000
ampliamento
Rinnovo licenza Ferroviaria anno 2014 -
Rinnovo Certificato di Sicurezza -
Rinnovo licenza Ferroviaria anno 2016 4.000
Capitalizzazione Costi di Addestr. Personale
; L 49.321
Linea adriatica
Totale 57.321

Immobilizzazioni materiali

2017

1.392
6.000
6.000

67.816

81.208

Le immobilizzazioni materiali al lordo dei relativi fondi ammortamento ammontano ad Euro 356.498; i
fondi di ammortamento risultano essere pari ad Euro 311.845.
Nella tabella che segue sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

IMPIANTI E
MACCHINARIO
Valore di inizio esercizio
Costo 29.876
ot fonce
Valore di bilancio 2.890
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni -
Ammortamento dell'esercizio 1.023
Altre variazioni 1
Totale variazioni (1.022)
Valore di fine esercizio
Costo 29.876
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ATTREZZATURE
INDUSTRIALI E
COMMERCIALI
186.431
176.226

10.205

1.872
2.978

(1.106)

188.303

ALTRE
IMMORBILIZZAZIONI
MATERIALI

125.668

92.045

33.623

12.651
12.587

64

138.319

TOTALE
IMMORBILIZZAZIONI
MATERIALI

341.975

295.257

46.718

14.523
16.588

1
(2.064)

356.498



ATTREZZATURE ALTRE TOTALE

MAC?ZAF:’IKTIIIIOE INDUSTRIALI E IMMOBILIZZAZIONI IMMOBILIZZAZIONI
COMMERCIALI MATERIALI MATERIALI

Ammortamenti (Fondo
ammortamento) 28.010 179.204 104.631 311.845
Valore di bilancio 1.866 9.099 33.688 44.653

Come evidenziato dalla tabella sopra il decremento netto di Euro 2.064 deriva principalmente (i)
dagli incrementi in hardware realizzati nel corso dell’esercizio per Euro 12.651, (i) dagli incrementi di
attrezzature diverse per Euro 1.872 e (iii) dagli ammortamenti dell’esercizio per Euro 16.588.
Nella seguente tabella viene evidenziato il dettaglio della composizione delle singole voci.

COSTO PREC. CONSIST. CONSIST.
DESCRIZIONE DETTAGLIO STORICO  AMMORT. INIZIALE ACQUISIZ. ALTRE VAR.  AMMORT. FINALE
impianti e
macchinario
Impianto
telefonico 3.880 3.772 108 - - 36 72
Impianti
specifici 17.126 14.524 2.602 - (1) 867 1.734
Impianto di
climatizazione 1.420 1.240 180 - - 120 60
Impianti di
cablaggio 7.450 7.450 - - - - -
Totale 29.876 26.986 2.890 - (1) 1.023 1.866
attrezzature
industriali e
commerciali
Attrezzature 186.431 176226  10.205 1.872 ; 2978  9.099
diverse
Totale 186.431 176.226 10.205 1.872 - 2.978 9.099
altri beni
Mobili e arredi 34.559 16.798 17.761 879 - 4015 14.625
Macchine
clettroniche 91.109 75.247 15.862 11.772 1 8.572 19.063
Totale 125.668 92.045 33.623 12.651 1 12.587 33.488

Operazioni di locazione finanziaria
La societd alla data di chiusura dell’esercizio non ha in corso alcun contratto di leasing finanziario.

Immobilizzazioni finanziarie

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati
Nella seguente tabella vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

VALORE DI INIZIO VARIAZIONI VALORE DI FINE QUOTA SCADENTE

ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO ESERCIZIO ENTRO L'ESERCIZIO

Crediti verso altri 6.166 1.843.082 1.849.248 1.849.248
Totale 6.166 1.843.082 1.849.248 1.849.248

L'incremento della voce rispetto all’esercizio precedente deriva dal pagamento, in data 9 marzo
2018, della cauzione pari ad Euro 1,8 milioni alla Akiem a titolo di deposito cauzionale per il contratto
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di noleggio di numero 10 locomotive da utilizzare nell’ambito del progetto TAC e specificamente
commissionate per tale progetto al fornitore.

Attivo circolante

Gli elementi dell’attivo circolante sono valutati secondo quanto previsto dai numeri da 8 a 11-bis
dell’articolo 2426 del codice civile. | criteri utilizzati sono indicati nei paragrafi delle rispettive voci di
bilancio.

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante
Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei crediti iscritti
nell’attivo circolante nonché, se significative, le informazioni relative alla scadenza degli stessi.

VALORE DI INIZIO VARIAZIONE VALORE DI FINE QUOTA SCADENTE

ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO ESERCIZIO ENTRO L'ESERCIZIO

Crediti verso clienti 369.802 46.487 416.289 416.289
Crediti verso controllanti 27.230 (7.478) 19.752 19.752
grig':]'nvoﬁgo ) mprese frgwgﬁt‘i’“e 5.542.823 (2.052.141) 3.490.682 3.490.682
Crediti fributari 177.281 13.433 190.714 190.714
Imposte anticipate 2.416.632 (187.449) 2.229.183 -
Crediti verso altri 3.371.860 55.067 3.426.927 254.223
Totale 11.905.628 (2.132.081) 9.773.547 7.544.364

| crediti verso clienti si riferiscono principalmente ai crediti per i servizi di trazione prestati. Essi
comprendono crediti per fatture da emettere per circa Euro 65.461 migliaia.

| crediti verso conftrollanti, pari ad Euro 19.752, si riferiscono a crediti commerciali sorti principalmente
per il ribaltfamento di costi sostenuti dalla Societd per conto della controllante Interporto Campano
SpA.

| crediti verso imprese softoposte al controllo delle controllanti si riferiscono integralmente ai credii
commerciali nei confronti della Nuovo Operatore Intermodale Srl per i servizi di trazione prestati.
Come indicato nel paragrafo “Continuitd Aziendale” gli amministratori hanno maturato la
ragionevole aspettativa che le azioni, commentate in dettaglio nel paragrafo “Continuitd
Aziendale"”, potranno consentire alla societd di incassare i crediti vantati verso la NOI con le
tempistiche sopra indicate.

| credii tributari, pari a circa Euro 0,2 milioni, si riferiscono principalmente all’importo del credito
maturato nel corso dell'esercizio per il cd. “bonus Ricerca & Sviluppo” ex D.L. numero 145 del 2013.

| crediti per imposte anticipate a fine esercizio, pari a circa Euro 2,2 milioni, sono inerenti
principalmente alle perdite fiscali pregresse. Le attivitd per imposte anticipate sono state rilevate, nel
rispetto del principio della prudenza, in quanto vi € la ragionevole certezza del loro futuro recupero
sulla base dei piani pluriennali redatti dagli Amministratori.

| crediti verso altri, pari ad Euro 3,4 milioni, si riferiscono principalmente (i) allimporto dei credifi
maturati nel corso dell'esercizio per i contributi cd. “Ecobonus” e “Nord-Sud” ex art.3 del Decreto del
Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti del 29 dicembre 2016 per circa Euro 3,2 milioni e (ii) per la
restante parte, pari a circa Euro 0,2 milioni, al credito nei confronti di un fornitore per la restituzione
della “penale da minimo garantito”. Per il recupero di tale importodi circa Euro 0,2 milioni, si &
instaurato un giudizio con la controparte, tutt'ora pendente presso la Corte di Cassazione.

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica
Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei crediti iscritti nell'atftivo
circolante.
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CREDITI VERSO

IMPRESE R
ATTIVITA PER
SOTTOPOSTE AL CREDITI
CREDITI VERSO  peoim \eecs  CONTROLLO TRIBUTARI IMPOSTE  CREDITI VERSO TOTALE CREDITI
AREA CLIENTI ISCRITTI IMPRESE e ISCRITTI ANTICIPATE  ALTRI ISCRITTI ISCRITTI
GEOGRAFICA NELL'ATTIVO . ISCRITTE NELLATTIVO  NELL'ATTIVO
CIRCOLANTE CONTROLLANTI CONTROLLANTI NELLATTIVO NELLATTIVO  CIRCOLANTE  CIRCOLANTE
ISCRITTI  CIRCOLANTE o~ e
NELL'ATTIVO
CIRCOLANTE
ITALIA 207.954 19.752 3.490.682 190.714 2.229.183 3.426.927 9.565.212
UE - - - - - - -
EXTRA UE 208.335 - - - - - 208.335
Totale 416.289 19.752 3.490.682 190.714 2.229.183 3.426.927 9.773.547
Disponibilita liquide
Le disponibilitd liquide sono valutate al valor nominale.
VALORE DI INIZIO VARIAZIONI VALORE DI FINE
ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO ESERCIZIO
depositi bancari e postali 354.068 (290.346) 63.722
danaro e valori in cassa 563 1.086 1.649
Totale 354.631 (289.260) 65.371

Si riferiscono principalmente ai saldi dei conti correnti bancari in essere al 31 dicmelbre 2018.

Ratei e risconti attivi

| ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione
deiricavi e/o costi comuni a due o piU esercizi.

Nell" iscrizione cosi come nel riesame di risconti attivi di durata pluriennale e stata verificata I'esistenza
ovvero la permanenza della condizione temporale.

VALORE DI INIZIO VARIAZIONE
ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO VRGOt = s o)
Risconti attivi 337.711 (44.543) 293.168
Totale ratei e risconti attivi 337.711 (44.543) 293.168

| risconti attivi al 31 dicembre 2018 si riferiscono principalmente al risconto dei costi per il noleggio
delle locomotive ed al risconto del costo delle assicurazioni di competenza di esercizi successivi.

Oneri finanziari capitalizzati
Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell’art.
2427, c. 1, n. 8 del codice civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari'

NOTA INTEGRATIVA, PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato
della normativa vigente

PATRIMONIO NETTO

Le poste del patrimonio netto e del passivo dello stato patrimoniale sono state iscritte in conformitd ai

principi contabili nazionali; nelle sezioni relative alle singole poste sono indicati i criteri applicati nello

specifico

Variazioni nelle voci di patrimonio netto.

Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel

principio contabile OIC 28.

Con riferimento all’esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delle

singole voci del patrimonio netto, nonché il dettaglio delle altre riserve, se presenti in bilancio.
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VALORE DI INIZIO

ESERCIZIO
Capitale 1.068.364
Riserva legale 21.773
Riserva straordinaria 236.989
Varie altre riserve -
Totale alire riserve 236.989
Utili (perdite) portati )
a NUOVO
Geleserciio. 28074
Totale 1.355.200

Dettaglio delle varie alire riserve

DESCRIZIONE
RISERVA DA ARROTONDAMENTI
Totale

DESTINAZIONE DEL
RISULTATO DELL'ES.
PREC. - ALTRE
DESTINAZIONI

5.615

22.459

(28.074)

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto
Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione
della loro origine, possibilitd di utilizzazione e distribuibilitd, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei

precedenti fre esercizi.

ALTRE VARIAZIONI
- DECREMENTI

DESCRIZIONE IMPORTO ORIGINE/NATURA BgfISZIZBLLZIISB?EI
Capitale 1.068.364 Capitale B
Riserva legale 27.388 Utili B
Riserva straordinaria 236.989 Capitale AB.C
Varie altre riserve (1) Capitale B
Totale altre riserve 236.988 Capitale AB.C
gm(v%erd”e) portati a 22.459 Util AB:C
Totale 1.355.199

Quota non distribuibile 1.147.457

Residua quota distribuibile 207.742

RISULTATO
D'ESERCIZIO

107.743

107.743

UTILIZZAZIONE NEI
TRE PRECEDENTI
ESERCIZI - PER
COPERTURA PERDITE

VALORE DI FINE
ESERCIZIO

1.068.364
27.388
236.989
(1)
236.988

22.459

107.743

1.462.942

IMPORTO
(1)
(M

UTILIZZAZIONE NEI
TRE PRECEDENTI
ESERCIZI - PER
ALTRE RAGIONI

Legenda: A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci; D: per aliri vincoli

statutari; E: altro

Movimentazione del patrimonio netto negli ultimi due esercizi
La seguente tabella, ai sensi del numero 4 dell’articolo 2427, comma 1, del Codice Civile, riporta la
movimentazione del patrimonio netto negli ultimi due esercizi.
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UTILI UTILE

RISERVA VARIE TOTALE
CAPITALE RLSERME STRAORDIN ALTRE ALTRE [REEDNE) (PE.RD"A) TOTALE
LEGALE ARIA RISERVE RISERVE PORTATI A DELL'ESERC
NUOVO 1ZI0

Valore all'inizio
dell'esercizio 1.068.364 12.473 236.989 - 236.989 - 9.300 1.327.126
precedente
Destinazione del
risultato dell’esercizio 2.300 (.300) )
Altre variazioni -
Incrementi )
Altre variazioni -
Decrementi )
Risultato d'esercizio 28.074 28.074
Valore alla fine
dell'esercizio 1.068.364 21.773 236.989 - 236.989 - 28.074 1.355.200
precedente
Destinazione del
risultato dell’esercizio 5.615 22.459 (28.074) )
Altre variazioni -
Incrementi )
Altre variazioni -
Decrementi (1) (1) M
Risultato d'esercizio 107.743 107.743
Valore di fine
esercizio 1.068.364 27.388 236.989 (1) 236.988 22.459 107.743 1.462.942

Fondi per rischi e oneri
Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei fondi per rischi e
oneri.

VALORE DI VARIAZIONI VARIAZIONI VARIAZIONI
INIZIO NELL'ESERCIZIO - NELL'ESERCIZIO - NELL'ESERCIZIO VALO:SEE:LT;'I"OE

ESERCIZIO ACCANTONAMENTO DECREMENTI - TOTALE
Per imposte,
anche - 18.889 - 18.889 18.889
differite
Altfri fondi 39.490 61.800 47.290 14.510 54.000
Totale 39.490 61.800 47.290 33.399 72.889

L'incremento netto dell’esercizio, pari ad Euro 33.399, deriva (i) dall’accantonamento di Euro 18.889
effettuato a fronte della passivitd potenziale derivante dairilievi segnalati dall’ Agenzia delle Entrate
con Processo Verbale di Constatazione del 28 marzo 2019 relativamente al periodo d'imposta 2015 e
(i) dall'incremento netto del fondo premi dipendenti di Euro 14.510.

Altri fondi
Nel seguente prospetto ¢ illustrata la composizione della voce di cui in oggetto, in quanto risultante
iscritta in bilancio, i sensi dell'art. 2427 ¢.1 del codice civile.

DESCRIZIONE DETTAGLIO IMPORTO ESERCIZIO CORRENTE
FONDO PREMI DIPENDENTI 54.000

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni del frattamento di fine
rapporto dilavoro subordinato.
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VARIAZIONI VARIAZIONI VARIAZIONI

VALORE DI INIZIO VALORE DI FINE
NELL'ESERCIZIO - NELL'ESERCIZIO -  NELL'ESERCIZIO -

ESERCIZIO , ccANTONAMENTO DECREMENTI TOTALE =l
TRATTAMENTO DI FINE
RAPPORTO DI LAVORO 568.943 215.235 194.731 20.504 589.447
SUBORDINATO
Totale 568.943 215.235 194.731 20.504 588.398
DEBITI

Variazioni e scadenza dei debiti
Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei debiti e le eventuali
informazioni relative alla scadenza degli stessi.

VALORE DI INIZIO VARIAZIONE  VALORE DI FINE QUOTA SCADENTE SCADENTEQg?I'TRAE
ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO ESERCIZIO ENTRO L'ESERCIZIO .
L'ESERCIZIO

Debiti verso soci per
finanziamenti 5.054.977 371.727 5.426.704 - 5.426.704
Debiti verso fornitori 4.685.050 (1.222.070) 3.462.980 3.462.980 -
Debiti verso imprese
confrollanti 416.282 (7.265) 409.017 409.017 -
Debiti verso imprese
sottoposte al controllo delle 1.997.461 274.321 2.271.782 2.271.782 -
controllanti
Debiti tributari 113.344 113.665 227.009 227.009 -
Debiti verso istituti di
previdenza e di sicurezza 137.189 73.976 211.165 211.165 -
sociale
Altri debiti 385.581 (51.650) 333.931 333.931 -
Totale 12.789.884 (447.296) 12.342.588 6.915.884 5.426.704

La voce debiti verso soci per finanziamenti, pari al 31 dicembre 2018 a circa Euro 5,4 milioni, si riferisce
ai finanziamenti ricevuti a partire dall’esercizio 2010 dalla controllante Interporto Campano SpA. Su
tale finanziamento maturano interessi al tasso nominale annuo pari all'1,50%.

La voce debiti verso fornitori, pari a circa Euro 3,4 milioni, si riferisce principalmente ai debiti nei
confronti dei fornitori di locomotive per I'esercizio dell’attivitd di trazione e nei confronti del gestore
della rete ferroviaria italiana.

La voce debiti verso imprese controllanti, pari a circa Euro 0,4 milioni, si riferisce ai debiti nei confronti
della Interporto Campano SpA sorti per nell’ambito del regime dell'lVA di gruppo.

La voce debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti si riferisce principalmente (i) per
circa Euro 1,3, ai debiti commerciali verso la Nuovo Operatore Intermodale Srl, (i) per circa Euro 0,7,
ai debiti finanziari verso la Aliport Srl per un finanziamento ricevuto nel 2017 regolato al tasso nominale
annuo dell'1,50%, (iii) per circa Euro 0,2 milioni, ai debiti finanziari verso la Nola Reefer Terminal Srl per
un finanziamento ricevuto nel mese di novembre 2018 e regolato al tasso nominale annuo del 4%, (iv)
per circa Euro 0,1 milioni, ai debiti finanziari verso al Interporto Communications Srl per un
finanziamento ricevuto nel mese di novembre 2018 e regolato al tasso nominale annuo del 4% e (v)
per circa Euro 0,1 milioni, ai debiti commerciali verso la Terminal Intermodale Nola SpA per i servizi resi
presso il terminal intermodale di Nola.

| debiti tributari si riferiscono principalmente, pari ad Euro 88.871, ai debiti tfrioutari per I'IRAP
dell'esercizio e per la restante parte, pari ad Euro 138.138, a debiti per ritenute da versare per gli
autonomi e per i dipedenti.

| debiti previdenziali si riferiscono principalmente al debito maturato nei confronti dell'INPS per i
versamenti da effettuare. Tale voce comprende aliresi I'importo dei contributi previdenziali maturati
sugli oneri differiti (ferie, permessi, ecc.).
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La voce altri debiti si riferisce principalmente ai debiti nei confronti del personale dipendente per
oneri differiti (ferie e permessi maturati e non goduti nel corso dell’ esercizio.

Suddivisione dei debiti per area geografica
Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei debiti.

DEB'TI'N‘\'PE:ES; DEBITI VERSO
DEBITI VERSO ISTITUTI DI
AREA DEBITI VERSO SOTTOPOSTE AL DEBITI

SOCI PER PREVIDENZA E  ALTRI DEBITI DEBITI

GEOGRAFICA .\ SOCFER " FORNITORI  CONTROLLO TRIBUTARI o e ®

REIE SOCIALE

CONTROLLANTI

ITALIA 5426704  3.015.901 437.214 227.009 211.165  333.93] 9.651.924
UE - 337.529 - - - - 337.529
EXTRA UE - 81.353 - ; - - 81.353
Totale 5.426.704 3.434.783 437.214 227.009 211.165 333.931 10.070.806

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali
Ai sensi e per gli effetti dell’art. 2427, c. 1 n. é del codice civile, si aftesta che non esistono debiti
sociali assistiti da garanzie reali.

RATEI E RISCONTI PASSIVI

| ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione
dei costi e/o ricavi comuni a due esercizi.

Nell' iscrizione cosi come nel riesame di risconti passivi di durata pluriennale & stata verificata
l'esistenza ovvero la permanenza della condizione temporale. Laddove tale condizione risulta
cambiata sono state apportate le opportune variazioni che di seguito si evidenziano.

VALORE DI INIZIO ESERCIZIO VARIAZIONE NELL'ESERCIZIO VALORE DI FINE ESERCIZIO
Ratei passivi 34.172 (34.172) -
Totale ratei e risconti passivi 34.172 34.172

NOTA INTEGRATIVA, CONTO ECONOMICO

Il conto economico evidenzia il risulfato economico dell’esercizio.

Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti
positivi e negativi di reddito che hanno contribuito a determinare il risultato economico. |
componenti positivi e negativi di reddito, iscritti in bilancio secondo quanto previsto dall’articolo
2425-bis del codice civile, sono distinti secondo I'appartenenza alle varie gestioni: caratteristica,
accessoria e finanziaria.

L'attivita caratteristica identifica i componenti di reddito generati da operazioni che si manifestano in
via continuativa e nel settore rilevante per lo svolgimento della gestione, che identificano e
qudlificano la parte peculiare e distintiva dell’ attivitd economica svolta dalla societd, per la quale la
stessa & finalizzata.

L'attivita finanziaria & costituita da operazioni che generano proventi e oneri di natura finanziaria.

In via residuale, I'attivitd accessoria & costituita dalle operazioni che generano componenti di
reddito che fanno parte dell'attivitd ordinaria ma non rientrano nell’attivitd caratteristica e
finanziaria.

VALORE DELLA PRODUZIONE

| ricavi sono iscritti in bilancio per competenza, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nonché delle
imposte direttamente connesse agli stessi.

Gli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni sono iscritti in base al costo di produzione che
comprende i costi diretti (materiale e mano d'opera diretta, costi di progettazione, forniture esterne,
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ecc.) e i costi generali di produzione, per la quota ragionevolmente imputabile al cespite per il
periodo della sua fabbricazione fino al momento in cui il cespite & pronto per I'uso; con dli stessi criteri
sono aggiunti gli eventuali oneri relativi al finanziamento della sua fabbricazione.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita
Nella seguente tabella ¢ illustrata la ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni secondo le
categorie di attivitd.

VALORE ESERCIZIO VALORE ESERCIZIO

CATEGORIA DI ATTIVITA CORRENTE PRECEDENTE VARIAZIONE
Ricavi per trazione ferroviaria 10.503.848 10.581.775 (77.927)
Ricavi per manovre 65.100 40.063 25.037
Altri servizi ferroviari 177.250 180.230 2.980
Componenti straordinarie - (117.498) (117,498)
Totale 10.746.198 10.684.570 61.628

L'incremento netto della voce, pari ad Euro 61.628. deriva principalmente dall’assenza di
componenti straordinarie ricalssificate alla voce, peri nell’esercizio precedente a negativi Euro
117.498 e dal decremento dei ricavi derivanti dall’ attivitd di trazione per Euro 77.927.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica
Nella seguente tabella ¢ illustrata la ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni secondo le
aree geografiche.

AREA GEOGRAFICA VALORE ESERCIZIO CORRENTE
Italia 9.181.168
UE 8.000
Extra UE 1.557.030
Totale 10.746.198

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

La voce, pari a circa Euro 0,7 milioni, si riferisce alla capitalizzazione, alla voce “Immobilizzazioni in
corso e acconti” delle Immobilizzazioni Immateriali, di costi del personale impegnato in attivitd
connesse allo sviluppo del progetto TAC. L'incremento della voce, rispetto all’esercizio precedente,
deriva dall'incremento delle attivitd svolte nel corso dell’esercizio per lo sviluppo di tale progetto, in
considerazione del previsto inzio dell’ attivita a partire dall’ultimo frimestre del 2019.

Altri ricavi e proventi
Di seguito siriporta il dettaglio della voce altri ricavi e proventi.

VALORE ESERCIZIO VALORE ESERCIZIO

CATEGORIA DI ATTIVITA CORRENTE PRECEDENTE VARIAZIONE
Contributi in conto esercizio 3.229.303 3.021.183 208.120
Altri 173.343 240.446 (67.103)
Totale 3.402.646 3.261.629 141.017

L'incremento netto dell’esercizio, pari ad Euro 141.017 deriva pricncipalmente (i) per Euro 208.120, dai
maggiori contributi “Ecobonus” e “Nord-Sud” ex art.3 del Decreto del Ministero delle Infrastrutture e
dei Trasporti del 29 dicembre 2016 determinati dal maggior valore “treni*km” rispetto all’esercizio
precedente e dal rigiro a conto economico del contributo incassato nel mese di maggio 2017 per il
progetto “Less Than Wagon” e per Euro 67.103 dal decremento netto degli altri ricavi per effetto dei
minori ricavi per rivalsa costi rispetto all'esercizio precdente.

La tabella di seguito riporta il dettaglio della categoria “Altri”.
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VALORE ESERCIZIO

VALORE ESERCIZIO

CATEGORIA DI ATTIVITA CORRENTE PRECEDENTE VARIAZIONE
Ricavi per rivalsa costi 125.524 217.546 (92.022)
Alfri ricavi diversi 12.863 22.900 (10.037)
Componenti straordinarie 34.956 - 34.956
Totale 173.343 240.446 (67.103)

Costi della produzione

| costi ed oneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e
premi, nel rispetto del principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo
quanto previsto dal principio contabile OIC 12. Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi
sono iscritti quando si € verificato il passaggio sostanziale e non formale del fitolo di proprietd
assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei rischi e
benefici. Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio & stato ricevuto,
ovvero quando la prestazione si &€ conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i
relativi costi sono iscritti per la quota maturata.

La tabella di seguito riporta il dettaglio dei costi della produzione.

COSTI DELLA PRODUZIONE 31/12/2018 31/12/2017 VARIAZIONE
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 52.286 54.521 (2.235)
7) per servizi 5.506.857 5.597.306 (90.449)
8) per godimento di beni di terzi 3.729.618 3.505.294 224.324
9) per il personale - -

a) salari e stipendi 3.567.799 3.152.984 414815

b) oneri sociali 883.933 822.113 61.820

c) trattamento di fine rapporto 215.235 189.868 25.367
Totale costi per il personale 4.666.967 4.164.965 502.002
10) ammortamenti e svalutazioni - -

a) ?:rlnmmn;?g:i](;r”]emo delle immobilizzazioni 293.807 289.883 3.924

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 16.588 48.214 (31.626)
Totale ammortamenti e svalutazioni 310.395 338.097 (27.702)
14) oneri diversi di gestione 27.255 189.807 (162.552)
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 14.293.378 13.849.990 443.388

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

La voce, pari al 31 dicembre 2018 ad Euro 52.285, risulta sostanzialmente in linea rispetto all'esercizio
precedente ed & composta da costi per carburanti per Euro 15.696, dai costi per le divise e altro
materiale di consumo in dotazione ai dipendenti per Euro 13.385, da costi per omaggi per Euro
12.983, dai costi da costi di cancelleria per Euro 8.099 e da altri costi per materie Euro 2.122.

Costi per servizi
La tabella di seguito riporta il dettaglio della voce.

VALORE ESERCIZIO VALORE ESERCIZIO

COSTI PER SERVIZI CORRENTE PRECEDENTE VARIAZIONE
Pedaggi 2.144.258 2.588.185 (443.927)
Manovre 985.245 953.266 31.979
Viaggi e frasferte 768.282 735.155 33.127
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VALORE ESERCIZIO VALORE ESERCIZIO

COSTI PER SERVIZI CORRENTE PRECEDENTE VARIAZIONE
Energia per Trazione 431.771 354.185 77.585
Costi CDA 316.469 122.331 194.138
Trazione 311.850 71.705 240.145
Consulenze 218.236 216.085 2.151
Rimborsi spese a dipendenti 73.597 88.490 (14.893)
Servizi per dipendenti 61.293 28.571 32.722
Assistenza freni 60.250 55.000 5.250
Assicurazioni 53.161 51.518 1.643
Utenze 38.200 40.807 (2.607)
Manutenzioni 37.750 71.576 (33.826)
Pulizie 19.696 20.120 (424)
Collegio sindacale 19.500 43.000 (23.500)
Spese varie di rappresentanza 4,961 43.352 (38.391)
Altri costi per servizi 57.844 75.145 (17.301)
Componenti straordinarie (95.506) 38.814 (134.320)
Totale costi per servizi 5.506.857 5.597.306 (90.449)

Come evidenziato nella tabella sopra, il decremento netto della voce, pari ad Euro 0,1 milioni, deriva
principalmente (i) dal decremento dei costi per pedaggi per circa Euro 0,4 milioni per effetto delle
nuove tariffe applicate dal gestore della rete ferroviaria italiana RFI SpA, (ii) dall’incremento dei costi
per i servizi di frazione acquisiti da terzi per circa Euro 0,2 milioni, (i) dall'incremento dei costi
dell’'organo amministrativo per circa Euro 0,2 milioni (derivante principalmente dalla registrazione, a
differenza dell’esercizio precedente, dei costi pieni alla voce "costi per servizi” e della quota di costo
capitalizzata tra le immobilizzazioni immateriali alla voce dei ricavi “incrementi di immobilizzazioni per
lavori interni”), (i) dal decremento delle componenti straordinarie classificate per natura alla voce
costi per servizi per circa Euro 0,1 milioni.

Costi per godimento di beni di terzi
Di seguito si riporta in detftaglio la composizione della voce.

COSTI PER GODIMENTO DI BENI DI TERZI VALOREESOE:&ﬂ& VALORPEREsgggﬂ.g VARIAZIONE
Noleggi locomotive 3.570.526 3.424.213 146.313
Noleggi mezzi di manovra 83.142 - 83.142
Noleggi locali 55.149 52.939 2.210
Noleggi auto 32.340 - 32.340
Noleggi locali 18.157 24.189 (6.032)
Noleggi attrezzature 4.6%90 4.012 678
Componenti straordinarie (34.385) (60) (34.326)
Totale costi per godimento di beni di terzi 3.729.618 3.505.294 224.325

L'incremento della voce, pari a circa Euro 0,2 milioni, in linea con I'incremento del volume di attivita
cui tali costi sono strettamente connessi, deriva principalmente dall'incremento dei costi per noleggi
di locomotive per circa Euro 0,1 milioni e dall'incremento dei costi per noleggio di mezzi di manovra
per circa Euro 0,1 milioni.

110 | Interporto Campano S.p.A



Costi per il personale

La voce comprende tutti i costi sostenuti nel corso dell’esercizio per il personale dipendente. Essa
comprende altresi i costi per gli oneri differiti (quattordicesima, ferie e permessi maturati e non goduti,
ecc.).

Ammortamenti e svalutazioni

La voce comprende, per Euro 293.807, I'ammortamento dell’ammortamento delle immobilizzazioni
immateriali e per la restante parte, pari ad Euro 16.588, I'ammortamento delle immobilizzazioni
materiali. Per il dettaglio si rinvia ai paragrafi “Immobilizzazioni immateriali” ed “Immobilizzazioni
materiali”.

Oneri diversi di gestione

La voce pari ad Euro 27.255 comprende, per Euro 21.426, I'importo delle quote associative
corrisposte alle associazioni di categoria e, per la restante parte, pari ad Euro 5.828, I'importo di
imposte e tasse varie.

Proventi e oneri finanziari

| proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota maturata
nell’esercizio.

Composizione dei proventi da partecipazione
Non sussistono proventi da partecipazioni di cui all'art. 2425, n. 15 del codice civile.

Altri proventi finanziari
La voce comprende I'importo degli interessi attivi bancari maturati nel corso dell’esercizio.

Ripartizione degli interessi e aliri oneri finanziari per tipologia di debiti

Nel seguente prospetto si dd evidenza degli interessi e degli altri oneri finanziari di cui all'art. 2425, n.
17 del codice civile, con specifica suddivisione tra quelli relativi a prestiti obbligazionari, ai debiti verso
banche ed a altre fattispecie.

VALORE ESERCIZIO VALORE ESERCIZIO

DESCRIZIONE CORRENTE PRECEDENTE VARIAZIONE
Debiti verso imprese controllanti 71.727 72.718 (991)
Debiti verso imprese sottoposte al 11.132 7.713 3.419
controllo delle controllanti

Debiti verso banche 883 49.961 (49.078)
Totale interessi e aliri oneri finanziari 83.742 130.392 (46.650)

IMPORTO E NATURA DEI SINGOLI ELEMENTI DI RICAVO/COSTO DI ENTITA O INCIDENZA ECCEZIONALI

Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati ricavi o altri componenti positivi derivanti da
eventi di entitd o incidenza eccezionali.

Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati costi derivanti da eventi di entita o incidenza
eccezionali.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

La societd ha provveduto allo stanzicmento delle imposte dell’esercizio sulla base dell’ applicazione
delle norme ftributarie vigenti. Le imposte correnti si riferiscono alle imposte di competenza
dell'esercizio cosi come risultanti dalle dichiarazioni fiscali; le imposte relative ad esercizi precedenti
includono le imposte dirette di esercizi precedenti, comprensive di interessi € sanzioni e sono inolire
riferite alla differenza positiva (o negativa) tra I'ammontare dovuto a seguito della definizione di un
contenzioso o di un accertamento rispetto al valore del fondo accantonato in esercizi precedenti. Le
imposte differite e le imposte anticipate, infine, riguardano componenti di reddito positivi o negativi
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rispettivamente soggetti ad imposizione o a deduzione in esercizi diversi rispetto a quelli di
contabilizzazione civilistica.

La tabella di seguito riporta il dettaglio della voce imposte del conto economico.

VALORE ESERCIZIO VALORE ESERCIZIO

DESCRIZIONE CORRENTE PRECEDENTE VARIAZIONE
Imposte correnti 111.310 55.147 56.163
Imposte relative a esercizi precedenti 18.889 0 18.889
Imposte differite e anticipate 187.449 54.755 132.694
Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e 317.648 109.902 207.746

anticipate

Riconcliazione tra I'onere fiscale corrente e I'onere fiscale teorico (IRES)
Si riporta di seguito, come previsto dall’OIC 25, la riconciliazione tra I'onere fiscale corrente e I'onere
fiscale teorico.

Risultato prima delle imposte 425.391

Onere fiscale teorico 24,00% 102.094
Differenze temporanee imponibili in esercizi successivi - -
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi 67.650 16.236
Totale 67.650 67.650
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti (239.338) (57.441)
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi 355.343 85.282
Reddito imponibile 609.046 146.171
Perdite scomputabili (609.044)

Imponibile fiscale -

Imposte correnti sul reddito dell’esercizio 24,00% -

Determinazione dell'imponibile (IRAP)
Siriporta di seguito, come previsto dall’OIC 25, il dettaglio della determinazione della base imponibile
IRAP.

Differenza tra valori e costi della produzione 508.551

Costi non rilevanti ai fini IRAP 4.666.967

Totale 5.175.518

CILIDIILIOWCIED _ 4.9% 254.223
(alquota media regioni in cui opera la Societa)

Differenze permanenti in aumento 690.832 33.934
Differenze permanenti in diminuzione (3.600.281) (176.847)
Imponibile IRAP 2.266.069

IRAP corrente per I'esercizio 4,91% 111.310

Imposte relative a esercizi precedenti

La voce, pari ad Euro 18.889, comprende I'accantonamento di Euro 18.889 effettuato a fronte della
passivitd potenziale derivante dai rilievi segnalati dall' Agenzia delle Entrate con Processo Verbale di
Constatazione del 28 marzo 2019 relativamente al periodo d'imposta 2015.

Imposte differite e anticipate

La presente voce ricomprende limpatto della fiscalitd differita sul presente bilancio. La stessa & da
ricondursi alle differenze temporanee fra i valori attribuiti ad un'attivitd o passivitd secondo criteri
civilistici ed i corrispondenti valori riconosciuti a tali elementi ai fini fiscali.
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La societd ha determinato l'imposizione differita con esclusivo riferimento all'lRES, non essendovi
variazioni femporanee IRAP. Le imposte anficipate e differite sono state calcolate utilizzando
rispettivamente le seguenti aliquote:

ALIQUOTE ES. N+1 ES. N+2 ES. N+3 ES. N+4 OLTRE
IRES 24% 24% 24% 24% 24%

Di seguito si riportano, ove presenti, le informazioni richieste dall'art. 2427 n. 14 del codice civile,
OVVero:

- la descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite
e anticipate, specificando I'aliquota applicata e le variazioni rispetto all'esercizio precedente, gli
importi accreditati o addebitati a conto economico oppure a patrimonio netto;

- 'ammontare delle imposte anticipate contabilizzato in bilancio attinenti a perdite dell'esercizio o di
esercizi precedenti e le motivazioni delliscrizione; I'ammontare non ancora contabilizzato e le
motivazioni della mancata iscrizione;

- le voci escluse dal computo e le relative motivazioni.

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti

IRES IRAP
A) Differenze temporanee
Totale differenze temporanee deducibili 9.288.262 -
Differenze temporanee nette (9.288.262) -
B) Effetti fiscali
Fondo imposte differite (anticipate) a inizio esercizio 2.416.632 -
Imposte differite (anticipate) dell'esercizio (187.449) -
Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio 2.229.183 -
Dettaglio differenze temporanee deducibili

IMPORTO AL
VARIAZIONE IMPORTO AL
DESCRIZIONE orvesercmo | VERFICATASI  TERMINE  AHOOLLC s " CRAP  FISCALE IRAP
PRECEDENTE

Perdita fiscale anno
2009 utilizzabili in misura 306.535 (306.535) - 24,00 - - -
piena
Perdita fiscale anno
2010 utilizzabili in misura 5.803.596 (96.267) 5.707.329 24,00 1.369.759 - -
piena
Perdita fiscale anno
2011 utilizzabili in misura 1.483.452 - 1.483.452 24,00  356.028 - -
piena
Perdita fiscale anno
2013 utilizzabili in misura 91.295 (91.295) - 24,00 - - -
limitata
Perdita fiscale anno
2014 utilizzabili in misura 115.253 (115.253) - 24,00 - - -
limitata
Int.pass. Non deducibili
riportabili 2012 230.395 (154.487) 75.908 24,00 18.218 - -
Int.pass. Non deducibili
riportabili 2013 314.405 - 314.405 24,00 75.457 - -
Int.pass. Non deducibili 383.503 - 383.503 24,00 92.041 - -
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DESCRIZIONE

riportabili 2014

Accantonamento rischi
anno 2014

Accantonamento rischi
anno 2016

Compenso amm.re
2015 non corrisposti

Compenso amm.re
non corrisposti anno
2017

Spese di manutenzione
riportabili anno 2017

Compenso amm.re
non corrisposti anno
2018

Spese di manutenzione
riportabili anno 2018

Totale differenze
temporanee deducibili
in esercizi successivi

IMPORTO AL
TERMINE
DELL'ESERCIZIO
PRECEDENTE

1.100.000

105.260

8.332

72.132

55.143

10.069.301

Informativa sulle perdite fiscali

AMMONTARE (ES.
CORRENTE)

Perdite fiscali

di esercizi
precedenti

Totale perdite
fiscali

Perdite fiscali a
nuUovo
recuperabili con
ragionevole
certezza

7.190.781

7.190.781

7.190.781

VARIAZIONE
VERIFICATASI
NELL'ESERCIZIO

(8.332)

(65.490)

(11.029)

46.999

20.651

(781.038)

ALIQUOTA
FISCALE (ES.
CORRENTE)

24,00

IMPORTO AL

ALIQUOTA EFFETTO ALIQUOTA
TERMINE
DELL'ESERCIZIO IRES FISCALE IRES IRAP
1.100.000 24,00 264.000 -
105.260 24,00 25.262 -
- 24,00 - -
6.642 24,00 1.594 -
44114 24,00 10.588 -
46.999 24,00 11.280 -
20.651 24,00 4,956 -
9.288.262 24,00 2.229.183
IMPOSTE
ANTICIPATE AMMONTARE (ES. HsAé'ﬁ:o;?
RILEVATE (ES. PRECEDENTE) PRE CEDEN(TE‘
CORRENTE) )
7.800.131
7.800.131
1.725.787 7.800.131 24,00

NOTA INTEGRATIVA, ALTRE INFORMAZIONI

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dal codice civile.

Dati sull'occupazione

EFFETTO
FISCALE IRAP

IMPOSTE
ANTICIPATE
RILEVATE (ES.
PRECEDENTE)

1.872.031

Nel seguente prospetto & indicato il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria e
calcolato considerando la media giornaliera.

Numero medio

14 |

DIRIGENTI
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COMPENSI, ANTICIPAZIONI E CREDITI CONCESSI AD AMMINISTRATORI E SINDACI E IMPEGNI ASSUNTI
PER LORO CONTO

Nel seguente prospetto sono esposte le informazioni richieste dall'art. 2427 n. 16 c.c., precisando che
non sono stati assunti impegni per conto dell'organo amministrativo per effetto di garanzie di qualsiasi
tipo prestate.

Nel seguente prospetto sono esposte le informazioni richieste dall'art. 2427 n. 16 c.c., precisando che
non sono stati assunti impegni per conto dell'organo amministrativo per effetto di garanzie di qualsiasi
tipo prestate.

AMMINISTRATORI SINDACI
Compensi 293.439 19.500

COMPENSI AL REVISORE LEGALE O SOCIETA DI REVISIONE
Nella seguente tabella sono indicati i compensi spettanti alla societd di revisione.

TOTALE CORRISPETTIVI SPETTANTI AL REVISORE LEGALE O ALLA
SOCIETA DI REVISIONE

Valore 16.050 16.050

REVISIONE LEGALE DEI CONTI ANNUALI

CATEGORIE DI AZIONI EMESSE DALLA SOCIETA
Nel seguente prospetto € indicato il numero e il valore nominale delle azioni della societd, nonché le
eventuali movimentazioni verificatesi durante I'esercizio.

CONSISTENZA INIZIALE, CONSISTENZA INIZIALE, CONSISTENZA FINALE, CONSISTENZA FINALE,

NUMERO VALOR NOMINALE NUMERO VALOR NOMINALE
AZIONI ORDINARIE 1.068.364 1.068.364 1.068.364 1.068.364
Totale 1.068.364 1.068.364 1.068.364 1.068.364

TITOLI EMESSI DALLA SOCIETA
La societd non ha emesso alcun titolo o valore simile rientrante nella previsione di cui all'art. 2427 n. 18
codice civile.

DETTAGLI SUGLI ALTRI STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DALLA SOCIETA
La societd non ha emesso altri strumenti finanziari ai sensi dell’articolo 2346, comma 6, del codice
civile.

IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITA POTENZIALI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE
Non esistono impegni, garanzie o passivitd potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale.

INFORMAZIONI SUI PATRIMONI E | FINANZIAMENTI DESTINATI AD UNO SPECIFICO AFFARE

Patrimoni destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico
affare di cui al n. 20 dell'art. 2427 del codice civile.

Finanziamenti destinati ad uno specifico affare
Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono finanziomenti destinati ad uno
specifico affare di cui al n. 21 dell’art. 2427 del codice civile.

INFORMAZIONI SULLE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Nel corso dell’esercizio sono state poste in essere operazioni significative con parti correlate, riferite
principalmente a rapporti commerciali con la NOI e la TIN e rapporti finanziari con la Interporto
Campano, la Aliport, la Nola Reefer Terminal e la Interporto Communications.
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Si tratta di operazioni concluse a normali condizioni di mercato per le quali si forniscono, nel seguito,
informazioni circa limporto, e la natura e ogni altra informazione necessaria per la comprensione del
bilancio relativa a tali operazioni.

NOMINATIVO CREDITI AL DEBITI AL RICAVI AL COSTI AL

31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018
Interporto Campano SpA 19.753 5.835.721 17.342 72.939
Nuovo Operatore Intermodale Srl 3.490.682 (1.258.901) 9.152.608 -
Terminal Intermodale Nola SpA 64.037 10.512
Aliport Srl 697.913 10.200
Nola Reefer Terminal Sri 150.559 559
Interporto Communications Srl 100.373 373
Totale 3.510.435 5.589.702 9.169.950 94.583

Si segnala che, in data 21 aprile 2017, Interporto Campano S.p.A. ha concluso con il pool di banche
composto da Unicredit S.p.A., Banco di Napoli S.p.A., UBI Banca S.p.A. e BNL Gruppo BNP Paribas, il
closing dell'operazione diristrutturazione del debito ex Art.182 bis L.F. omologata dal tribunale di Nola
in data 17 novembre 2016.

INFORMAZIONI SUGLI ACCORDI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE
Nel corso dell'esercizio non & stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo stato
patrimoniale.

INFORMAZIONI SUI FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Con riferimento al punto 22-quater dell'art. 2427 del codice civile, non si segnalano fatti di rilievo
successivi alla chiusura dell'esercizio che abbiano inciso in maniera rilevante sullandamento
patrimoniale, finanziario ed economico.

IMPRESE CHE REDIGONO IL BILANCIO DELL'INSIEME PIU GRANDE/PIU PICCOLO DI IMPRESE DI CUI SI FA
PARTE IN QUANTO IMPRESA CONTROLLATA
Non esistono le fattispecie di cui all'art. 2427, numeri 22-quinquies e sexies del codice civile.

INFORMAZIONI RELATIVE AGLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI EX ART. 2427-BIS DEL CODICE CIVILE
Si attesta che non € stato sottoscritto alcun strumento finanziario derivato.

PROSPETTO RIEPILOGATIVO DEL BILANCIO DELLA SOCIETA CHE ESERCITA L'ATTIVITA DI DIREZIONE E
COORDINAMENTO

Si rende noto che la societd & soggetta all'attivitd di direzione e coordinamento da parte della
societd Interporto Campano Spa. Nei seguenti prospetti riepilogativi sono forniti i dati essenziali
dell'ultimo bilancio approvato della suddetta societd esercitante la direzione e il coordinamento.

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della societd che esercita I'attivitd di direzione e
coordinamento
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ULTIMO ESERCIZIO DATA ESERCIZIO PRECEDENTE DATA

Data dell'ultimo bilancio approvato 31/12/2017 31/12/2016
B) Immobilizzazioni 380.685.718 406.072.311
C) Aftivo circolante 74.123.568 94.196.147
D) Ratei e risconti attivi 179.400 438.534
Totale attivo 454.988.686 500.706.992
Capitale sociale 33.536.070 33.536.070
Riserve 30.325.089 53.968.644
Utile (perdita) dell'esercizio (8.366.149) (23.743.551)
Totale patrimonio netto 55.495.010 63.761.163
B) Fondi per rischi e oneri 6.817.424 10.982.538
i)chr)cr](’;tigg;gmo di fine rapporto di lavoro 558832 735.076
D) Debiti 335.820.355 361.621.313
E) Ratei e risconti passivi 56.297.065 63.606.902
Totale passivo 454.988.686 500.706.992

Prospetto riepilogativo del conto economico della societd che esercita l'attivitd di direzione e
coordinamento

ULTIMO ESERCIZIO ESERCIZIO PRECEDENTE
A) Valore della produzione 31.008.633 31.067.718
B) Costi della produzione 36.901.962 39.403.743
C) Proventi e oneri finanziari (127.758) (9.050.451)
EAE:ZTIZf:;he di valore di attivitd (2.269.267) (14.574.452)
Imposte sul reddito dell'esercizio (75.795) 8.217.377
Utile (perdita) dell'esercizio (8.366.149) (23.743.551)

INFORMAZIONI EX ART. 1, COMMA 125, DELLA LEGGE 4 AGOSTO 2017 N. 124

In relazione al disposto di cui all'art. 1, comma 125, della legge 124/2017, in merito all'obbligo di dare
evidenza in nota integrativa delle somme di denaro eventualmente ricevute nell'esercizio a titolo di
sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di qualunque genere
dalle pubbliche amministrazioni e dai soggetti di cui al comma 125 del medesimo articolo, la Societd
attesta che nel corso del 2018 ha ricevuto quanto segue:

- CONTRIBUTO: Ecobonus e Nord/Sud in riferimento all’ Anno 2017;

- IMPORTO: Euro 2.944.968;

- SOGGETTO EROGANTE: Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti.

- CONTRIBUTO: Formazione di personale impiegato in attivitd di Circolazione ferroviaria per I' Anno 2017;
- IMPORTO: Euro 59.763;

- SOGGETTO EROGANTE: Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti.

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEGLI UTILI O DI COPERTURA DELLE PERDITE
Signori Soci, alla luce di quanto sopra esposto, I'organo amministrativo Vi propone di destinare |'utile
d'esercizio per Euro 25.858 ariserva legale e per Euro 81.885 a nuovo.
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NOTA INTEGRATIVA, PARTE FINALE

Signori Soci, Vi confermiamo che il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto
economico, rendiconto finanziario e nota integrativa rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria della societd, nonché il risultato economico dell'esercizio e
corrisponde alle scritture contabili. Vi invitiamo pertanto ad approvare il progetto di bilancio al 31
dicembre 2018 unitamente con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio, cosi come
predisposto dall’organo amministrativo.

NOLA, 18 aprile 2019
Il Presidente del CDA
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO DI ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2018
REDATTA Al SENSI DELL'ART. 2429, €O. 2, C.C.

Al assemblea degli azionisti della societh Interporto Servizi Cargo SpA sede legale in
Napoli, via Paclo Emilio Imbriani 30 - 80132,

La presente relazione & s1ats appeovata collegisdmente ed in tempo utide per il 300 deposito pressd
la sede dells societh antecedentementes alla dma prevista per l'assemdlea di approvanione del
bilancio oggetto & commento, B socio waco Mnterporto Campane SpA ha fatto pervenire
dichiarazione di rinuncia al termini previsti dall’art. 2429 del codice civile.

ozmodmuutomhmodw“immwmw allesercizio chiuso al

- progetto di bilancio, completo di nota integrativa e rendiconto finanziano;
Lincarico di revisione legale & stato affidato ad uns societd di revisione, che nells fattispecie risults
essere la PricewaterhouseCoopers SpA,

L'impostazione della presente relazione & ispirata alle disposiziond di legge ¢ alla Norma n, 7.1, delle
“Novme di comportamento del collegio sindacale - Princigi of comportamento del colegio sindocole
di societd non quotate”, emanate dal CNDCEC.

Conoscenza della socletd, valutazione dei rischi e rapporto sugh incarichi affidati
Il Collegio Sindacale ha acquisito informazionsd In refazione a:

i} 1a tipologia dell’ sttivith svolta;
i) 1a strutturs organizzativa e contabile;

£ stato quindi possibile verificare che:

- Fattivith tipica swolts dalls societh non & mutala nel corso dell’ esercizio in esame ed & coerente
CON QUanto previsto dall’'oggetto sociale;
« Fassetto onganizzativo ¢ la dotazione delle strutture informatiche sono rimasti sostanzialmente
invariati;

« le risorse umane costituenti ka “forza lovora® sono rimaste sostaszialmente invariate;

« allo stesso modo I struttura economico-patrimoniale e finanziaria della societd non ha subito
modificazionl sostanziall rispetto al precedente esercizio.

La presente relazione riassume quindi I'attivitd concernente l'informativa prevista dall’art. 2429, co.
2, ¢.C. e pil precisamente:

- syl risultati dell’ esercizio sociale;
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« sufl’ attivita svolta nel adempimento dei doveri previsti dalla norma;

» sulle osservazionl € le proposte In ordine al bilancio, con particolare riferimento all'eventuale
wtikizzo da parte dell’organo di amministrazione della di cul all’art, 2423, co. 4, .0

- sl eventuale ricevimento di denunce da parte dei soci & cul ol art, 2408 c.c.

Si resta in ognd caso a completa disposizione per approfondre ogni ulteriore aspetto in sede di
dibattito assembleare.

Le attivith svolte dal precedente collegio sindacale hanno nguardato, sotto Fapetto temporale,
Fintero esercizio ¢ nel corso dell’ esercisio stesso $0no state svolte le riunioni i oul allart. 2404 ¢.c.
e di tali riunioni somo statl redattli appositi verbali debitamente sottoscritti per approvazions

Attivith svolta

Durante le verdfiche periodiche, il collegio ha preso conoscenza dell’ evoluzione dell’attivitd svolta
dalla societd, pomendo particolare attenzione alle problematiche deacho
stracedinaria al fine di individuarne I'impatto economico e fimanziano sul risultato & ioesulla
struttura patrimondale, nonché gli eventuall rischi come anche quelli dertvanti da perdite su creditl

i collegio sindacale ha valutato Fadeguatezza della struttura organizzativa e funsionale dell’impress
e delle sue evertuali metationi rispetto alle esigenze minime postulate dafandamento dells
gestions.

| rapporti con be persone operanti nells citata strattura - amministraton, dipendenti e consulenti
estermi - 1 3000 inparati alla reciprocs collaborazione nel rispetto dei ruoli » dascuno sffidati, svendo
chiarito quelli del collegio sindacale.

Si & potuto riscontrare che:

« Il personale amminktrativo intemo incarcato della rievazicrs del fatti aziendall & rimasto
Invariato rispetto all'esercino precedente;
= il Iivello della sua prepararione tecnica risulta adeguato rispetto alla tipologia del fattl aziendah
ordinari da rilevare & pud vantare una sufficiente conoscenza dele problematiche atiendali;
- i condudenti od | professionisti esterni incaricati dell'msistenza comtabile, fiscale, societana ¢
giuslavoristica non sono Mutati e, partanto hanno conoscenta storica dell'attivitd swoita ¢ delle
problematiche gestionali anche stracedinarie che hanno influito sui risultati del bilancio.

Stante s relative seemplicith dell’ organigracena Srezionale le informazioni richieste dall’art, 2381,
0. 5, ¢.£., 3000 state fornite dai componenti del Consigho di amministrazione ¢ dagli amministratori
delegati in particolare, cid sia in occasione delle riunioni programmate, sia in occasione di accessi
Individuall del membri del collegio sindacale presso la sede della socketd ¢ anche tramite |
comatti/Muss informativi telefonici ed indormatici con | memberi del consigho & amminitraZione:
da tUtto Guanto sopea deriva che gh amministraton esecutivi hanno, nella sostanza ¢ nella forma,
rispettato guanto ad essi imposto dalla ctata norma.

In conclusione, per quanto & stato possibile riscontrare durante I'attivith svolta nellesercizio, #
collegio sindacale pud ritenere che:

* le decisiond assunte dal sod e dall organo di amministrazione sono state conformi alla legge ed allo

statuto sociale e non sono state palesemente imprudent| o tali da compromettere definitivamente
Fintegrith del patrimonio sociale;
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- 3000 state acquisite le informacion sufficienti relative al generale andamento dells gestione e sulls
sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rikevo, per dimensionl o
caratteristiche, effettuate cdalla societh;

« dalle intedocurion avute con | rapgresentanti della societd d revisione incaricata della revisione
legale non sono emery elementi informativi che possano comportare specifiche asservariond in
merito ali adeguatezza dell’assetto organizzativo della societd, né in merito all'adeguatezza del
sistema  amministrativo ¢ contabile, sullaffidabilith & guest'ultimo nel rappresentace
correttamente | fatti di gestione. Non sono statl segnalat dalla societd & revisione fatti censurabill;
-« nel corso dellattivith & vigilaogza, come s0pra descritta, non 1000 emersi ulterion fatti significativi
tall da nchuederne la segralanone nells presente relanone;

* mon st & dovuto intervenire per omissioni dell ongano di amministrazione ai sensl dell’art. 2406 c.c.;
= NON 30N0 state ricevite denwunce ai sensi dell’art. 2408 cc.;

« non sono state fatte denunce ai sensi delart. 2405, co. 7, c.c.;

La societd & soggetts alfattivith & diresicne ¢ coordimamento da parte dells societh Interporto
Campano S.p.A.: Fattivitd di direzione e coordinamento non ha prodotto effetti sull’attivith
dimpresd & v suci risultati da menzionare nella presente relasioos,

Osservazion e proposte in crdine al bilancio ed alla sua approvazione

1l progetto di bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 & stato approvato del organo di
Aenminitralicos ¢ risulta costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, da rendiconto
finanziario e dalla nota integrativa.

inoltre;

« Forgano di amministrazione ha altresl predisposto la refazione sulla gestione di oul all’art. 2428

C;

s ol s ot et 8 ol Moo e
SPOStO la g ox et gennao n cont un
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POSItive senzs 3

£ quindi stato esaminato # progetto di bllancio, in merito al quale vengono fornite ancora le seguent
ulterion informanont:

« | eritent di valutazione delle poste dell’attivo e del passivo non sono risultats sostanzialmente diversi

da quelli adottati negli esercini precedents, se non per effetto delintroduzione del nostro

ordinamento & nuowvi principi contabili;

« & stata posta attergicos all'impostazione data ¥ progetto & bilandio, sulla sua generale conformith

alla legge per quelio che riguarda 1a sua formazione e struttura ¢ a tale riguardo non si hanno
osservarion che debbuno essere evidenziste nells presente relatione. In particolare & stats posta

mmummmmmmymmmmuum agh

effetti dell accordo di ristratturazione sopracitato ed hvmmmmm

- & stata verificata losservanza delle norme A legge inerenti la predisposizione relazione sulla

meomMmuw«uwmmm”mm“mme

omnodlmmwmum nella redazione del bilancio, non ha derogato alle norme & legge al
semldol‘ut.zlzs 0. 4, ccy

Interporto Campano S.p.A.

| 121



122

- & stats verificata la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazion di cui 8i & avuta conoscenta
8 seguito dell’ sssolvimento dei dover Tipici del collegio sindacale ed a tale riguardo non vengono
evidenziate ulterion osservazion;

-Faviamento & S1ato HCritto Al ative ¢ viene SOTTopoito ad ammortamento nel pil lungo perodo
& 15 aned con il consenso del collegio sindacale, tenmuto conto del atto che I'attivita sociale richiede
lunghi periodi per essere portata a regime. B valore residuo dell’asset al 31 dicembre 2018 & pari ad
€ 1.410.000;

« in merito alla proposta dell'organo di amministrazione circa ks destinazione del risultato netto di
esercizio esposta in chiusura della refazione sulla gestione, ¥ col non ha nulla da osservare,
facendo peraitro notare che la decisione in merito spetta all’ a del so0.
Risultato deil evercirio sociale

I risuitato netto accentato dall’organo di amministrazione relativo all’esercizio chinso al 31 dcembre
2018, come anche evidente dalla lettura del bilancio, risulta essere positivo per euro 107,743,

Conclusioni

muudwo?mcwmnmbmwmm;mddodmﬂw
ed & stato riscontrato dal controlll periodict svolti, si ritiene alf unarmimitd che non sussistano raglonl
ostative all'approvazione da parte Vostra del progetto di bilancio per 'esercizio chiuso al 31
dicembre 2018, cosl come & stato redatto e Vi & stato proposto dall’'organo d amministrazione.

Nela, 29 maggio 2019 L COLLEGIO INDACALE

Riccardo Vigand (Presidente)
Antonglulio Della Morte (Sindaco Effettivo)

Luigi Mingione {sindaco Effettivo)
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BULANCIO DESERCIZIO AL 3¢ IMORMERE 3008
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Relazione della societa di revisione indipendente
o sevnd el urtioodo 14 def DN g 27 genwadio oo, n* 30

AR assooints utées &
Imterporto Serviz Cargo St

Relarione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Cilndizle

Ablviserss swodto b revishone contabyle del Mlascin d'esercizio di Baterporse Serviz Cango SpA (e
“Socktad™), contitwite dalls stato patrimenale 3 41 Soember 200K, dal conto ecomeenicn, dal
rendioonto Nssnano per Nesooviado chisea 3 tale data ¢ dalla nota tegrative.

A nostro ghadkzio, § bilancio &'esercisio formisce una reppeeseniarione veritiens e corretta della
stuarione patrimaoniale « Anansdaria delia Sockes al 31 dicember 2008, del risaltato sconcemicn « de
Nussl i cassa per Teserciem chivasn » tale data i condarmnd alle porme Balane che re dlaciplineno |
criteri di redatone,

Flementi alfa baxe del gludizio

Abbiasns svodio s revisione contabile In condormits al peiacipl di revisione ivternasionall (1SA Ttalia).
Le postre respoasabilih ai scnsi & i priscipd seoo uberionmente descritte sells seabone
*Responsatiitd defla societd i restone per ke revvisione contubile def Sllevcis desercinio™ della
poeservie redaaione. Sk indipendent! rispetio alla Socketd o condormith alle nonne ¢ al principl In
rrateria & ctica e Ji indpesdenan epplvabili nedl codisamento talianm aBa reviskone coonadile del
belancio, Ritendarno & sver soqubsito cemmenti probathv sufficiesti od sppropeiati so i basare 3
nostro gadino

Richioms di informative

Cotre evidenzints sel Hlancio, susistono significative operagioni con altre socuetd dd gruppo
Lnterporto Campann, Yo pio sy ificative delle quall mon iDastrate el paragr® “Informasani velle
operezioni con part correlete” della nots Btegracve. Tl nostoe ghadian non § espreso con rilevi con
riferimento 2 tale speito.
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Nespoosobilite deg i @mministraren e del Callegin Sindacale per i bilancts d'esevelsio

G amroinistranon sone responsabil per la sedazione del bilancio Sesercisio che dormisca ura
cappresestasione verithers e corvetta in cooformith alle norme (taliane che e dscpdnano | crnert &)
redazione ¢, ne lermisl previsti dalls legge, per guella parte del comtrolle itmerno dagh stessd ritesssts
mecessaria per consentioe la pedazions di us Slancio che nom comtenga ermor sigaificativi dowati a Sredi
0 & coetportasenth 0 eventi son inteazonall

Gl snmisistratori soso respossabill per ls valutasione dells capacth dells Societd i contiorsare
ol operare come un'entith in fenmonamento o, il redarioos del Mo &aercino, per
Vappeoprintezss del'utificrs ded pomsoppuonto della continuinh azicodale, poncdé per usa adegoa
informativa In materia. GH amendabstrateon utifzone 3 presupposto dells costinesith aieadale nella
redazione el Silanco d'esercitio 3 meno che abbians valutato che ssmistono o condiziond per ka
Bguidarione dddla Societh 0 per Tiaterrainoe dell’amvith 0 nos sbdlano ahermative realistiche a tall

nwmuummmnmmumd
proceso di peadisposione dedliefoceat ive foansiaria dells Soceth.

Responsubilitd della sociela di recésione per la revivione contabile del dlaneio
d'enercirio

1 pestrl obiettad seoe Vsogaisiasne Ji wos ragiosevide siourcaan che | Nlmck desercaio nel
0 completso noa errort significativ, dowveti & frodk @ a compartanest] o eventl pon
tenionadl, o Femdssione di sna rellsxione @ pevidone che Inclada Il nowtro godisio. Per
ragionevole sicuressa i intede un Svelio elevato & siuresa che, ttavia, non famiuce la garanata
che uza revidooe cootabile svolla i conformiih o peoscipi di revisiooe mternaiooal (ISA fulka)
AN serepre wn emore sigaificative, gualons existente. Gl erroei pessono derivace da frodi o da
COBMPAmen 0 everntl non imeszionall ¢ seoo considenat] sigaificativd qualens of ¢ possa
ragicaevolneste stiendere che cxoi, singolarmente o el ko insierne, sano i grado 4 inflomaare
e deciabont econorriche prow dagh stilzaten sulls hooe del billancio & escrciein.

Nedlanbito dells revisione comtabile swolta ba coatermizd al peincipl & revidone latermasionall (15A
1talia), ablearmo esercitato il graduis professbonade ¢ abdamo munterats lo soetticlsmo prodessinnale
per tutza b duratas dells revisione contablle. tacitre:

. obbiamo identificato e valutato | rischi di error sgnificatis nel Munco &esercizino, dovatl
a fradi o & comportamenti © eventi non ietrmersali sbivame definito e rwolte procedere &
revisions fn risposta » tall rischl; abbismo acqeisito chement] poolutivi seffichenti o
sppeopriati su oui bvsare 3 oostro godico. Tl rischio &I non individusre un ermore
sigrificative dovato & frodi & pid elevato rispetio al rischio & w0 individoare un erore
sigritioativo dertvante da comportaenest] o eventi non istendonsly, poiché s frode pud
erplicace lesistenon di colhasioni. Sdsdlouncnl, ombedosl imeaaiocall, rappresestazion
facevianti o Sorzatvee del coatroBo e,
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. adlamo acquisitn une compemsione del corcrollo lmermo rdevante al fiel della reviskons
cvaatabele Al soopu & defivire peocadere & revisione appropente melle circostarer € oo
pw'uﬁbﬂ“ﬁwhﬂam

. valutato Fagpeopeistesza det pracpl contabdll unilizati nomchd b ragoaevslera
ummmwmmumwu

. siame gheati ad ues conclasione sell sppropriatezss dellwilize da parte degli
m«mumm‘buumw
sogaisiti, el evenfnade csbaienzn 0 uns incerterza sigrificatve riguendo & evesti o
circostarse che possens fae sorgere dabi sign ificativi sells capacith dells Societs di
contisusre ad opersoe rome w1 entzd b Mnakosarnente. [n prosesaa 3l s Incerteria
stgaificative, stamo se2ot o richianare Fameszione nells sclasione @ revisione sella selative
Indormrativa di blancio ovvero, qualons tale mfocmativa wia a riflettere tale
clroostaraa nells Sormmlazicone dol nostro ghadodo, La nostre 2000 Dasate waghi
clements produtivi soqusiti fno alla data della poesente relatiooe. Tuttavia, evesti o
ciroostasse sucooisivi possono coempertace che b Societh cod di opersre come a'entith in
furzlonxnmto;

. Adiame valutsto la presentazione, la stratturs ¢ il conterato del blancio desercidio o so
coenplenso, inclese Pevformativa, ¢ se il Bilsack d'esrcitio rappocsenti be operasiont ¢ gh
ovensi sottostast! i modo da fernlne una coretta rapprosentaione.

Abliatre comumicsto sl respoasabill delle attivith di gocernance, doentificati ad us lhwilo
mwmdmmuunmhmum

12 revisione contabile o | risuatt stepificannd omensd, (nclone be evermsali carenae
signficative sel contrdbo infitr o et fioste vel cocso della revisicos contabde.

Relaziore su altre disposizioni di legge e regolamentari

Glhalizion ol wemsi delTurticnlo 14, commns 2, letters ¢), del INgs 30/2010

GH ammeminbtranon di dsterpocte Servied Cargo SpA sooo respossabili per ks predispostzions dells
velanione salla goestione di Interponia Serviam Cango SpA o 31 Scembee 2058, incluse b wan coerenss
cva i relativo bilancie d'esercidio € la s conforreith alle soeme di begee.

Abblamo woko le procedare indicate nel principle di pevisions [SA Talla) 27200 o foe & esprinere
un giedivhe sala coerenta delle relarione sella pestione con 0 Mlsack Jesercitio di Isterporto Servisi
Cazgo Sp al 31 dicersdre 2018 © sulls conformith dells stews alle nocmee i begge, nonchd & rilssciare
yna dchiarasions »a eventusll ecror] sigaificatin,

A rovtro giadizn, b relazione sulla gestione & coerente con 3 Dilncky deserciaie di Interpotts Servis
Carge Spi al 31 dicerndire 2008 o & sodaita is confornith alle nocme & begge.
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Con rifertmerto alls dichisrasone di cot all'seticolo 54, coerema 2, Jettera o), del Dllgs $0/2010,
rilasciata wnlls bose delle comonomnan ¢ dells comporasions dell impora « del relativo contesto
soqeisite sel corso Sl attivith i revisone, non sbbiams audla da rigerane

Nagoll. 29 maggho 2019
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NUOVO OPERATORE
INTERMODALE S.R.L.

Sede Legale: Napoli, Via Paolo Emilio Imbriani 30
Capitale Sociale: Euro 118.919,05 i.v.

Bilancio al 31 dicembre 2018
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RELAZIONE SULLA GESTIONE BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31/12/2018

Signori Soci,

la Societd ha chiuso I'esercizio 2018 con un risultato negativo pari ad Euro 583.654 facendo ricorrere
le ipotesi previste dall’art. 2482 ter del Codice Civile. Sul risultato di bilancio incide (i) un ritardo di 12
mesi nella possibilitd di trasportare semitrailer sulla tratta Adriatica Verona-Giovinazzo di fatto
attestando il load factor su un volare inferiore rispetto a quanto preventivato; (i) la partenza della
nuova fratta Torino-Nola e v.v. che ha determinato, come lecito aspettarsi dalla partenza di un
nuovo servizio, un load factor al di sotto del livello di marginalitd; (iii) della turbolenza dei prezzi di
mercato a seguito dell’entrata in vigore del contributo Ferrobonus.

Per le motivazioni sulla base delle quali gli Amministratori della Societd hanno ritenuto di redigere |l
bilancio d'esercizio nel presupposto della continuitd aziendale si rinvia a quanto indicato nella Nota
Integrativa.

Nella Nota integrativa Vi sono state fornite le notizie atftinenti alla illustrazione del bilancio al 31
dicembre 2018; nel presente documento, conformemente a quanto previsto dallart. 2428 del
Codice Civile, Vi forniamo le notizie attinenti la situazione della Vostra societd e le informazioni
sullandamento della gestione. La presente relazione, redatta con valori espressi in unitd di Euro, viene
presentata a corredo del Bilancio d’'esercizio al fine di fornire informazioni reddituali, patrimoniali,
finanziarie e gestionali della societd corredate, ove possibile, di elementi storici e valutazioni
prospettiche.

INFORMATIVA SULLA SOCIETA

FATTI DI PARTICOLARE RILIEVO

I 2018 & stato un anno importante per la Societd che ha deciso di investire nella commercializzazione
di una nuova fratta ferroviaria - Torino-Nola e v.v. - anche se, in una situazione economica generale
non in crescita. Anche grazie a questo, la Societd ha visto incrementare il proprio fatturare core di
oltre il 2% attestandosi oltre i 12 milioni di Euro e trasportando ben 37.290 UTI, ovvero il 17% in piu
rispetto all’anno precedente.

Questo perché il mercato continua a manifestare il proprio consenso verso la Societd per I'alto livello
e competitivitd dei servizi offerti.

Nel corso del 2018, insieme alla Societd sorella Interporto Servizi Cargo S.p.A., il Management della
Societd ha iniziato a pianificare le proprie attivitd anche sul Progetto TAC (Treni ad Alta Capacitd)
che Le consentira di frasportare dal 2019 i megatrailer dal Nord Italia sino a Pomezia.

ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Ai sensi del comma 5 dell’art. 2497-bis del Codice Civile si rende noto che la societd € soggetta
all’attivitd di direzione e coordinamento da parte Interporto Campano Spa.

Si attesta che I'attivitd di direzione e coordinamento non ha prodotto particolari effetti sull’' attivita
d'impresa e sui suoi risultati.

Si aftesta che non vi sono state decisioni, influenzate dalla societd che svolge attivitd di direzione e
coordinamento, che richiedano un'’indicazione delle ragioni e degdli interessi che hanno inciso sulle
stesse'
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SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

Al fine di una migliore comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della
fornisce di seguito un prospetto diriclassificazione dello Stato Patrimoniale.

VOCE

CAPITALE CIRCOLANTE
Liquidita immediate
Disponibilitd liquide
Liquidita differite

Crediti dell'Attivo Circolante
a breve termine

Ratei e risconti attivi
IMMOBILIZZAZIONI
Immobilizzazioni immateriali
Immobilizzazioni materiali
Immobilizzazioni finanziarie

Crediti dell'Attivo Circolante
am/l termine

TOTALE IMPIEGHI

ESERCIZIO
2018

6.400.247
378.765
378.765

6.021.482

5.998.760

22.722
3.291.483
1.646.048

1.033

1.644.402
9.691.730

SITUAZIONE PATRIMONIALE PASSIVO

VOCE

CAPITALE DI TERZI
Passivita correnti
Debiti a breve termine
Passivita consolidate
Fondi per rischi e oneri
TFR

CAPITALE PROPRIO
Capitale sociale
Riserve

Utile (perdita) dell'esercizio
TOTALE FONTI

ESERCIZIO
2018

10.156.465
10.070.369
10.070.369
86.096
2.750
83.346
(464.735)
118.919
(583.654)
9.691.730

%

66,04%
3.91%
3.91%

62,13%

61,90%

0.23%
33,96%
16,98%
0.01%
0.00%

16,97%
100,00%

%

104,80%
103,91%
103,91%
0,89%
0,03%
0,86%
(4,80%)
1,23%
0,00%
(6,02%)
100,00%

ESERCIZIO
2017

5.763.224
659
659
5.762.565

5.733.388

29177
3.355.053
1.785.197
1.379
14.100

1.554.377

9.118.277

ESERCIZIO
2017

10.147.052
10.050.364
10.050.364

96.688
1.060
95.628
(1.028.775)
118.919

1
(1.147.695)
9.118.277

%

63.21%
0,01%
0.01%

63,20%

62,88%

0.32%
36,79%
19.58%
0.02%
0.15%

17,05%
100,00%

%

111,28%
110,22%
110.22%
1,06%
0.01%
1,05%
(11,28%)
1,30%
0,00%
(12,59%)
100,00%

VARIAZ.
ASSOLUTA

637.023
378.106
378.106
258.917

265.372

(6.455)
(63.570)
(139.149)
(346)
(14.100)

90.025
573.453

VARIAZ.
ASSOLUTE

9.413
20.005
20.005

(10.592)

1.690
(12.282)
564.040

0,00%
(1)
564,041
573.453

societd, si

VARIAZ. %

11,05%
57.375,72%
57.375.72%

4,49%

4,63%

(22,12%)
(1,89%)
(7,79%)

(25,09%)

(100,00%)

5,79%
6,29%

VARIAZ. %

0,09%
0,20%
0,20%
(10,95%)
159,43%
(12,84%)
-54,83%
0,00%
(100,00%)
(49,15%)
6,29%
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PRINCIPALI INDICATORI DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA
Sulla base della precedente riclassificazione, vengono calcolati i seguenti indicatori di bilancio:

INDICE ESERCIZIO 2018 ESERCIZIO 2017 VARIAZIONI %

Copertura delle immobilizzazioni -28,22% -5713% -50,61%
L'indice viene utilizzato per valutare I'equilibrio fra capitale proprio e investimenti fissi dell'impresa

Banche su circolante 0,00% 8,12% -100,00%
L'indice misura il grado di copertura del capitale circolante attraverso I'utilizzo di fonti di finanziamento bancario
Indice di indebitamento -21,85 -9.86 121,57%
L'indice esprime il rapporto fra il capitale di terzi e il totale del capitale proprio

Quoziente di indebitamento finanziario -6,60 -1,69 291,50%

L'indice misura il rapporto tra il ricorso al capitale finanziamento (capitale di terzi, ottenuto a titolo oneroso e
soggetto a restituzione) e il ricorso ai mezzi propri dell'azienda

Mezzi propri su capitale investito -4,80% -11,28% -57,50%

L'indice misura il grado di patrimonializzazione dell'impresa e conseguentemente la sua indipendenza finanziaria
da finanziamenti di terzi

Oneri finanziari su fatturato 0,61% 0,26% 136,18%
L'indice esprime il rapporto tra gli oneri finanziari ed il fatturato dell'azienda
Indice di disponibilita 63,56% 57,48% 10,56%

L'indice misura la capacitd dell'azienda di far fronte ai debiti correnti con i crediti correnti intesi in senso lato
(includendo quindi il magazzino)

Margine di struttura primario (2.111.817) (2.815.351) (24,99%)

E' costituito dalla differenza tra il Capitale Netto e le Immobilizzazioni nette. Esprime, in valore assoluto, la
capacitd dellimpresa di coprire con mezzi propri gli investimenti in immobilizzazioni.

Indice di copertura primario (0,28) (0,58) (51,00%)

E' costituito dal rapporto fra il Capitale Netto e le immobilizzazioni nette. Esprime, in valore relativo, la quota di
immobilizzazioni coperta con mezzi propri.

Margine di struttura secondario (2.025.721) (2.718.663) (25,49%)

E' costituito dalla differenza fra il Capitale Consolidato (Capitale Netto piu Debiti a lungo termine) e le
immobilizzazioni. Esprime, in valore assoluto, la capacitd dell'impresa di coprire con fonti consolidate gli
investimenti in immobilizzazioni.

Indice di copertura secondario (0,23) (0,52) (55,94%)

E' costituito dal rapporto fra il Capitale Consolidato e le immobilizzazioni nette. Esprime, in valore relativo, la quota
di immobilizzazioni coperta con fonti consolidate.

Capitale circolante netto (3.670.122) (4.273.040) (1411%)

E' costituito dalla differenza fra il Capitale circolante lordo e le passivitd correnti. Esprime in valore assoluto la
capacitd dellimpresa di fronteggiare gli impegni a breve con le disponibilitd esistenti

Margine di tesoreria primario (3.670.122) (4.273.040) (1411%)

E' costituito dalla differenza in valore assoluto fra liquiditd immediate e differite e le passivitd correnti. Esprime la
capacita dellimpresa di far fronte agli impegni correnti con le proprie liquiditd

Indice di tesoreria primario 63,56% 57,48% 10,56%
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INDICE

ESERCIZIO 2018

ESERCIZIO 2017 VARIAZIONI %

L'indice misura la capacita dell'azienda di far fronte ai debiti correnti con le liquiditd rappresentate da risorse
monetarie liquide o da crediti a breve termine

SITUAZIONE ECONOMICA

Per meglio comprendere il risultato della gestione della societd, si fornisce di seguito un prospetto di
riclassificazione del Conto Economico.

Conto Economico

VOCE

VALORE DELLA PRODUZIONE

- Consumi di materie prime

- Spese generali

VALORE AGGIUNTO

- Altri ricavi

- Costo del personale

- Accantonamenti

MARGINE OPERATIVO LORDO
- Ammortamenti e svalutazioni

RISULTATO OPERATIVO
CARATTERISTICO (Margine Operativo
Netto)

+ Alfriricavi
- Oneri diversi di gestione

REDDITO ANTE GESTIONE
FINANZIARIA

+ Proventi finanziari
+ Utili e perdite su cambi

RISULTATO OPERATIVO (Margine
Corrente ante oneri finanziari)

+ Oneri finanziari

REDDITO ANTE RETTFICHE DI ATTIVITA'
E PASSIVITA' FINANZIARIE

+ Rettifiche di valore di atfivitd e
passivita finanziarie

+ Quota ex area straordinaria
REDDITO ANTE IMPOSTE

- Imposte sul reddito dell'esercizio
REDDITO NETTO

ESERCIZIO

2018 7%
13.701.213 100,00%
137 0,00%
13.430.014  98,02%
271.062 1,98%
1.479.445 10,80%
545.213 3,98%

- 0,00%

(1.753.596) (12,80%)
246,463 1,80%

(2.000.059) (14,60%)

1.479.445  10,80%
79264 0,58%
(599.878) (4,38%)
- 0,00%

- 0,00%
(599.878) (4,38%)
(73.801)  (0,54%)
(673.679) (4,92%)
- 0,00%

- 0,00%
(673.679)  (4.92%)
(90.025) (0,66%)
(583.654) (4,26%)

ESERCIZIO

2017 %
12.252.384 100,00%
1308 0,01%
12.910.046 105,37%
(658.970) (5,38%)
401.805  3,28%
452052 3,69%

- 0,00%
(1.512.827) (12,35%)
247.079  2,02%

(1.759.906) (14,36%)

401.805
30.542

3.28%
0.25%

(1.388.643) (11,33%)

- 0,00%
- 0,00%
(1.388.643) (11,33%)
(30.705)  (0,25%)

(1.419.348) (11,58%)

- 0,00%

- 0,00%
(1.419.348) (11,58%)
(271.653) (2,22%)
(1.147.695) (9,37%)

Interporto Campano S.p.A.

VARIALZ.
ASSOLUTE

1.448.829
(1.171)
519.968
930.032
1.077.640
93.161
(240.769)
(616)

(240.153)
1.077.640

48.722

788.765

788.765
(43.096)

745.669

745.669
181.628
564.041

VARIAL.
%

11,82%
(89,53%)
4,03%
(141,13%)
268,20%
20,61%
0,00%
15,92%
(0,25%)

13,65%
268,20%
159,52%

(56,80%)

0.00%
0.00%

(56,80%)
140,35%
(52,54%)

0.00%

0,00%
(52,54%)
(66,86%)
(49,15%)
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PRINCIPALI INDICATORI DELLA SITUAZIONE ECONOMICA
Sulla base della precedente riclassificazione, vengono calcolati i seguenti indicatori di bilancio:

INDICE ESERCIZIO 2018 ESERCIZIO 2017 VARIAZIONI %
R.O.E. 125,59% 111,56% 12,58%
L'indice misura la redditivita del capitale proprio investito nellimpresa

R.O.l (22,27%) (19.97%) 11,53%
L'indice misura la redditivitd e l'efficienza del capitale investito rispetto all'operativitd aziendale caratteristica
R.O.S. (4,97%) (11,72%) (57.55%)

L'indice misura la capacitd reddituale dellimpresa di generare profitti dalle vendite ovvero il reddito operativo
realizzato per ogni unita di ricavo

R.O.A. (6,19%) (15,23%) (59.36%)
L'indice misura la redditivita del capitale investito con riferimento al risultato ante gestione finanziaria
E.B.L.T. NORMALIZZATO (599.878) (1.388.643) (56.80%)

E' il margine reddituale che misura il risultato d'esercizio senza tener conto delle componenti straordinarie e degli
oneri finanziari. Include il risultato dell'area accessoria e dell'area finanziaria, al netto degli oneri finanziari.

E.B.LT. INTEGRALE (599.878) (1.388.643) (56,80%)

E' il margine reddituale che misura il risultato d'esercizio tenendo conto del risultato dellarea accessoria,
dell'area finanziaria (con esclusione degli oneri finanziari) e dell'area straordinaria.

INFORMAZIONI EX ART 2428 C.C.

Qui di seguito si vanno ad andalizzare in maggiore dettaglio le informazioni cosi come
specificatamente richieste dal disposto dell'art. 2428 del Codice Civile.

PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE A CUI E ESPOSTA LA SOCIETA
Aisensi e per gli effetti del primo comma dell’art. 2428 del Codice Civile si attesta che la societd non
e esposta a particolari rischi e/o incertezze.

Rischi Legali

I rischi legali sono quelli tipici per una societd della dimensione, tipologia e operativitd di un'impresa
di trasporto intermodale; gli stessi sono monitorati e gestiti in maniera puntuale e continua attraverso
strutture interne e primari consulenti esterni.

Rischi di credito
Tale rischio viene monitorato e gestito dalla Societd come parte del proprio core business, attraverso
strutture interne e professionisti esterni.

Rischi di liquidita
La direzione aziendale monitora attentamente le esigenze di liquiditd attraverso sistemi e processi
strutturati di pianificazione e reporting finanziario.

Rischi di settore

Per quanto atftiene ad eventuali fattori di rischio connessi al mercato del trasporto infermodale, Vi
segnaliamo che la Societd ovviamente risente del contesto di mercato e delle politiche di
incentivazione del frasporto ferroviario adoftate dal governo. Tale rischio viene atftentamente
monitorato dalla Societd, anche tramite le associazioni di categoria cui risulta iscritta.

PRINCIPALI INDICATORI NON FINANZIARI

Ai sensi del secondo comma dell’art. 2428 del Codice Civile, si attesta che, per I'attivitd specifica
svolta e per una migliore comprensione della situazione della societd, dell'andamento e del risultato
della gestione, non si ritiene rilevante I'esposizione di indicatori non finanziari.
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INFORMATIVA SULL'AMBIENTE
Si attesta che la societd non ha infrapreso particolari politiche di impatto ambientale perché non
necessarie in relazione all’attivita svolta.

INFORMAZIONI SULLA GESTIONE DEL PERSONALE
Non si segnalano informazioni dirilievo in merito alla gestione del personale.

ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

Ai sensi e per gli effetti di quanto riportato al punto 1 del terzo comma dell’art. 2428 del codice civile,
si attesta che nel corso dell'esercizio sono state svolte attivitd diricerca e sviluppo.

In particolar modo, la Societd ha concretizzato lo sviluppo del progetto TAC (“Treno ad Alta
Capacitd”) che consentird di trasportare sui propri treni trailer e megatrailer (Profilo P/C 80)
compatibili da un punto di vista di sagoma con le gallerie della linea dell’Alta Velocitd/Alta
Capacita.

Queste attivitd sono state svolte principalmente dal Management e dai Collaboratori e dai
consulenti esterni individuati dalla Societd per specifici incarichi.

RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E IMPRESE SOTTOPOSTE AL
CONTROLLO DELLE CONTROLLANTI

Nel corso dell’esercizio sono state poste in essere operazioni significative con parti correlate, riferite
principalmente a rapporti commerciali con la ISC e la TIN e rapporti finanziari con Interporto
Campano, Aliport, Intership, Interporto Communications e Nola Reefer Terminall.

Si tratta di operazioni concluse a normali condizioni di mercato per le quali si forniscono, nel seguito,
informazioni circa limporto, e la natura e ogni altra informazione necessaria per la comprensione del
bilancio relativa a tali operazioni.

CREDITI AL DEBITI AL RICAVI AL COSTI AL

il AAS) 31/12/2018 31/12/2018  31/12/2018 31/12/2018
Interporto Campano SpA 12.865 454,078 - 9.165
Interporto Servizi Cargo SpA 1.258.901 3.489.107 - 9.152.607
Terminal Intermodale Nola SpA 21.775 1.382.322 - 790.839
Aliport Srl 710.471 10.471
Intership Srl 567.962 17.962
Nola Reefer Terminal Sri 929.392 29.392
Interporto Communications Srl 405.567 5.567
1.293.541 7.938.899 - 10.016.003

Si segnala che, in data 21 aprile 2017, Interporto Campano S.p.A. ha concluso con il pool di banche
composto da Unicredit S.p.A., Banco di Napoli S.p.A., UBI Banca S.p.A. e BNL Gruppo BNP Paribas, il
closing dell'operazione diristrutturazione del debito ex Art.182 bis L.F. omologata dal fribunale di Nola
in data 17 novembre 2016.

AZIONI PROPRIE
Il capitale della societd non & costituito da azioni'

AZIONI/QUOTE DELLA SOCIETA CONTROLLANTE
Ai sensi dell'art. 2435-bis e art. 2428, comma 3 nn. 3 e 4 del codice civile, si precisa che la societd, nel
corso dell'esercizio, non ha posseduto azioni o quote della societd controllante.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Ai sensi e per gli effetti di quanto indicato al punto 6) del terzo comma dell’art. 2428 del Codice
Civile, si segnala che i risultati dei primi mesi dell'esercizio in corso danno segnali di prospettive
stazionarie rispetto allandamento registrato durante I'esercizio appena chiuso.

USO DI STRUMENTI FINANZIARI RILEVANTI PER LA VALUTAZIONE DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE E
FINANZIARIA E DEL RISULTATO ECONOMICO DELL'ESERCIZIO
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Ai sensi e per dgli effetti di quanto indicato al punto 6-bis) del terzo comma dell’art. 2428 del Codice
Civile, si attesta che la societd non ha intrapreso particolari politiche di gestione del rischio finanziario,
in quanto ritenuto non rilevante nella sua manifestazione in riferimento alla nostra realtd aziendale.

SEDI SECONDARIE
In osservanza di quanto disposto dall'art. 2428 del Codice Civile, si da di seguito evidenza delle sedi
operative secondarie della societd:

INDIRIZZO LOCALITA
VIA CIMA OTTO E CAMILLO SNC SEGRATE
ED.SERV.LOTTO D1-INTERPORTO DI NOLA NOLA
CONCLUSIONI

Signori Soci, alla luce delle considerazioni svolte nei punti precedenti e di quanto esposto nella Nota
Integrativa, Viinvitiamo:

J ad approvare il Bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2018 unitamente alla Nota integrativa
ed dlla presente Relazione che lo accompagnano;

. a destinare il risultato d'esercizio in conformitd con la proposta formulata nella nota
integrativa.

NOLA, 26/04/2019

Il Presidente del CDA
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BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31/12/2018

Stato Patrimoniale Ordinario

Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
5) avviamento
6) immobilizzazioni in corso e acconti
Totale immobilizzazioni immateriali
Il - Immobilizzazioni materiali
2) impianti e macchinario
4) altri beni
Totale immobilizzazioni materiali
Il - Immobilizzazioni finanziarie
3) altri titoli
Totale immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante
Il - Credifi
1) verso clienti

esigibili entfro l'esercizio successivo

4) verso controllanti

esigibili entro l'esercizio successivo
5) verso imprese softoposte al controllo delle confrollanti
esigibili entfro l'esercizio successivo

5-bis) crediti fributari

esigibili entfro l'esercizio successivo

5-ter) imposte anticipate
5-quater) verso altri

esigibili entfro l'esercizio successivo

Totale crediti
IV - Disponibilita’ liquide
1) depositi bancari e postali
3) danaro e valori in cassa
Totale disponibilita’ liquide
Totale attivo circolante (C)
D) Ratei e risconti

31/12/2018

1.476.000
170.048
1.646.048
416

617

1.033

1.647.081

4.038.413
4.038.413
12.865
12.865
1.280.676
1.280.676
109.582
109.582
1.644.402
557.224
557.224
7.643.162
377.555
1.210
378.765
8.021.927
22.722

31/12/2017

1.722.000
63.197
1.785.197
608

771
1.379
14.100
14.100
1.800.676

4.113.879
4.113.879
23.193
23.193
1.280.676
1.280.676
20.031
20.031
1.554.377
295.609
295.609
7.287.765

659

659
7.288.424
29.177
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Totale attivo
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale
VI - Altre riserve, distinfamente indicate
Varie altre riserve
Totale alire riserve
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto
B) Fondi per rischi e oneri
4) altri
Totale fondi per rischi ed oneri
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti
3) debiti verso soci per finanziamenti
esigibili entro I'esercizio successivo
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo
11) debiti verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo

11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle
confrollanti

esigibili entro I'esercizio successivo
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti
Totale passivo

Conto Economico Ordinario

A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
5) altriricavi e proventi
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31/12/2018
9.691.730

(464.735)
118.919

(583.654)
(464.735)

2.750
2.750
83.346

453.699
453.699

2.005.470
2.005.470
379
379

7.508.059

7.508.059
18.079
18.079
42.628
42.628
42.055
42.055

10.070.369

9.691.730

31/12/2018

12.060.210
161.558

31/12/2017
9.118.277

(1.028.775)
118.919

]

]
(1.147.695)
(1.028.775)

1.060
1.060
95.628

1.142.120
1.142.120
592.098
592.098
1.705.009
1.705.009
359

359

6.504.215

6.504.215
12.742
12.742
27.943
27.943
65.878
65.878

10.050.364

9.118.277

31/12/2017

11.850.579



contributi in conto esercizio
altri
Totale altriricavi e proventi
Totale valore della produzione
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi
9) per il personale
a) salari e stipendi
b) oneri sociali
c) frattamento di fine rapporto
e) alfri costi
Totale costi per il personale
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali
Totale ammortamenti e svalutazioni
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi e oneri finanziari
17) interessi ed altri oneri finanziari
verso imprese controllanti

verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

altri
Totale interessi e altri oneri finanziari
Totale proventi e oneri finanziari (15+16-17+-17-bis)
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte differite e anticipate

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e

anticipate
21) Utile (perdita) dell'esercizio

31/12/2018
925.485
553.960

1.479.445
13.701.213

137
11.933.941
1.496.073
416.685
102.001
25.609
918
545.213
246.000
463
246.463
79.264
14.301.091
(599.878)

8.577
63.392
1.832
73.801
(73.801)
(673.679)

(90.025)
(90.025)
(583.654)

31/12/2017
268.732
133.073
401.805

12.252.384

1.308
11.803.560
1.106.486
332.287
94.838
23.847
1.080
452.052
246.000
1.079
247.079
30.542
13.641.027
(1.388.643)

15.110

15.595
30.705
(30.705)
(1.419.348)

(271.653)
(271.653)
(1.147.695)
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RENDICONTO FINANZIARIO, METODO INDIRETTO

IMPORTO AL
31/12/2018
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio (583.654)
Imposte sul reddito (20.025)
Interessi passivi/(attivi) 73.801
1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi
e plus/minusvalenze da cessione 1990
Refttifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel
capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 27.299
Ammortamenti delle immobilizzazioni 246.463
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto
contropartita nel capitale circolante netto 2
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto (326.116)
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 75.466
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 300.461
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi 6.455
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (1.883.471)
Totale variazioni del capitale circolante netto (1.501.089)
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 1.827.205
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (1.832)
(Imposte sul reddito pagate) -
(Utilizzo dei fondi) (37.891)
Alfri incassi/ (pagamenti) -
Totale altre rettifiche (39.723)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) (1.866.928)
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) (117)

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (176.851)
Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) -
Disinvestimenti 14.100
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (162.868)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivitd di finanziamento

Mezzi di terzi
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IMPORTO AL
31/12/2017

(1.147.695)
(271.653)
30.705

(1.388.643)

23.847
247.079

270.926

(1.117.717)

(483.265)
44.752
(7.650)

925.488
479.325
(638.392)

(30.705)
13.375

(1.429)
(18.759)
(657.151)

(517)

(63.197)

(14.100)

(77.814)



IMPORTO AL IMPORTO AL
31/12/2018 31/12/2017

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (592.098) 160.789
(Rimborso finanziamenti) 3.000.000 574.361
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 2.407.902 735.150
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B * C) 378.106 185
Disponibilitd liquide a inizio esercizio

Danaro e valori in cassa 659 474
Totale disponibilitd liquide a inizio esercizio 659 474
Disponibilitd liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 377.555

Danaro e valori in cassa 1.210 659
Totale disponibilitd liquide a fine esercizio 378.765 659

NOTA INTEGRATIVA, PARTE INIZIALE

Signori Soci, la presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio al 31/12/2018.

Il bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli arficoli 2423 e seguenti del codice civile ed ai
principi contabili nazionali cosi come pubblicati dall’Organismo Italiano di Contabilitd; esso
rappresenta pertanto con chiarezza ed in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria della societd ed il risultato economico dell’ esercizio.

Il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico & quello previsto dagli articoli 2424 e
2425 del codice civile, mentre il rendiconto finanziario & stato redatto ai sensi dell'art. 2425-ter.

La nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del codice civile, contfiene inolire tutte le
informazioni utili a fornire una corretta interpretazione del bilancio.

Criteri di formazione

Redazione del bilancio

Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo I'ordine in cui le
relative voci sono indicate nello stato patrimoniale e nel conto economico.

In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente nota integrativa, si attesta
che, ai sensi dell’art. 2423, 3° comma del codice civile, qualora le informazioni richieste da specifiche
disposizioni di legge non siano sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari ritenute necessarie allo scopo.

Il bilancio d'esercizio, cosi come la presente nota integrativa, sono stati redatti in unitd di euro, salvo
dove espressamente indicato.

PRINCIPI DI REDAZIONE

La valutazione delle voci di bilancio € avvenuta nel rispetto del principio della prudenza, della
rilevanza e nella prospettiva di continuazione dell'attivitd. Ai sensi dell'art. 2423-bis c.1 punto 1-bis
C.C., la rilevazione e la presentazione delle voci & effettuata tenendo conto della sostanza
dell'operazione o del contratto.

Nella redazione del bilancio d'esercizio gli oneri e i proventi sono stati iscritti secondo il principio di
competenza indipendentemente dal momento della loro manifestazione numeraria e sono stafi
indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura dell’esercizio. Si € peraltro tenuto conto
dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura di
questo.
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Continvita aziendale

La Societd ha realizzato nell'esercizio 2018 una perdita d'esercizio pari a circa 0,6 milioni di Euro,
facendo ricorrere al 31 dicembre 2018 le ipotesi previste dall’art. 2482 ter del Codice Civile e le
passivitd a breve (che comprendono debiti verso scoietd sottoposte al comune controllo della
controllante per 7,5 milioni di Euro) eccedono le attivitd a breve per 3,7 milioni di Euro. In data 28
maggio 2019 il socio unico Interporto Campano SpA ha rilasciato I'impegno irrevocabile alla
copertura integrale delle perdite consuntivate al 31 dicembre 2018 dalla Societd, mediante I'utilizzo
del finanziomento soci in essere, contestualmente all’approvazione in assemblea del bilancio
d'esercizio al 31 dicembre 2018.

I Piano Industriale 2019/2023 (approvato congiuntamente alla societd sottoposta al comune
controllo della controllante Interporto Servizi Cargo SpA, nostro principale fornitore) prevede la
progressiva crescita ed acquisizione di quote di mercato del trasporto ferroviario merci in Italia e
rappresenta la capacitd della Societd di operare regolarmente come impresa in funzionamento e di
far fronte ai propri impegni.

Struttura e contenuto del prospetto di bilancio

Lo stato patrimoniale, il conto economico, il rendiconto finanziario e le informazioni di natura
contabile contenute nella presente nota integrativa sono conformi alle scritture contabili, da cui sono
stati direttamente desunti.

Nell'esposizione dello stato patrimoniale e del conto economico non sono stati effettuati
raggruppamenti delle voci precedute da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto
dall'art. 2423 ter del c.c.

CASI ECCEZIONALI EX ART. 2423, QUINTO COMMA, DEL CODICE CIVILE
Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.
2423, commi 4 e 5 del codice civile.

CAMBIAMENTI DI PRINCIPI CONTABILI
Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui
all'art.2423-bis c.2 del codice civile.

PROBLEMATICHE DI COMPARABILITA E DI ADATTAMENTO

Ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile, si precisa che vi € stata la necessitd di adattare alcune voci
dell’esercizio precedente al fine di renderle comparabili con I'esercizio 2018, come meglio
specificato alla seguente tabella.

VOCE VALORE AL 31/12/2018 VALORE DA FASCICOLO VARIAZIONE

DI BILANCIO RICLASSIFICATO DI BILANCIO APPROVATO

A.5) Alfriricavi e proventi 268.732 (133.073)
A . 401.805

— Confributi in conto esercizio

A.5) Altriricavi e proventi — Altri 133.073 - 133.073

CRITERI DI VALUTAZIONE APPLICATI

| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle
disposizioni del codice civile e dalle indicazioni contenute nei principi contabili emanati
dall'Organismo Italiono di Contabilitd. Gli stessi inoltre non sono variati rispetto all'esercizio
precedente.

Ai sensi dell'articolo 2427 c. 1 n. 1 del c.c. siillustrano i piU significativi criteri di valutazione adottati nel
rispetto delle disposizioni contenute all’art.2426 del codice civile, con particolare riferimento a quelle
voci di bilancio per le quadli il legislatore ammette diversi criteri di valutazione e di reftifica o per le
quali non sono previsti specifici criteri.

La societd, alla data di chiusura dell’esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera.
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Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali, ricorrendo i presupposti previsti dai principi contabili, sono iscritte
nell’attivo di stato patrimoniale al costo di acquisto e/o di produzione e vengono ammortizzate in
quote costantiin funzione della loro utilitd futura.

Il valore delle immobilizzazioni & esposto al netto dei fondi di ammortamento e delle svalutazioni.

Il costo delle immobilizzazioni immateriali, la cui utilizzazione & limitata nel tempo, & sistematicamente
ammortizzato in ogni esercizio in relazione con la residua possibilitd di utilizzazione. La quota di
ammortamento imputata a ciascun esercizio si riferisce alla ripartizione del costo sostenuto sull’intera
durata di utilizzazione.

In particolare, I'ammortamento & calcolato in quote costanti, ottenute ripartendo il valore da
ammortizzare per il numero degli anni di vita utile

La sistematicitd dell'ammortamento & definita nel piano di ammortamento, che & funzionale alla
correlazione dei benefici attesi.

Ai sensi e per dgli effetti dell'art.10 della legge 19 marzo 1983, n. 72, e cosi come anche richiamato
dalle successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni immateriali tuttora esistenti
in patrimonio non & stata mai eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Ad ogni data di rifeimento del bilancio viene valutato se esiste un indicatore che
un'immobilizzazione possa aver subito una riduzione di valore. Se tale indicatore dovesse sussistere, si
procede alla stima del valore recuperabile dell'immobilizzazione e si effettua una svalutazione
soltanto nel caso in cui quest’ultimo sia inferiore al corrispondente valore netto contabile. In assenza
di indicatori di potenziali perdite di valore non si procede alla determinazione del valore
recuperabile.

Avviamento

L'avviamento, relativo al ramo di attivitd intermodale pervenuto dalla societd collegata Interporto
Servizi Cargo SpA nell'esercizio 2010 in sede di scissione, € iscritto all'attivo dello Stato patrimoniale, al
netto della svalutazione di Euro 1.333.067 contabilizzata nel corso del 2014.

La vita utile dell’avviamento, stimata in sede di rilevazione inziale, & fissata in 15 anni, considerata la
tipologia di impresa (organizzazione e vendita di trasporti combinati di containers, semirimorchi,
casse ed autoveicoli per il frasporto merci) la cui attivitd necessita di lunghi periodi per essere portata
aregime.

L'avviamento, ricorrendo i presupposti indicati dai principi contabili (OIC), & stato iscritto nell'attivo
dello stato patrimoniale fra le immobilizzazioni immateriali in quanto acquisito a titolo oneroso.

Impairment test dell'avviamento e delle attivita iscritte in bilancio

L'avviamento viene allocato sulle singole cash generating unit (CGU), individuate facendo
riferimento alla struttura organizzativa, gestionale e di controllo della Societd. Allinterno di ciascun
settore, le CGU sono definite come le piu piccole unitd gestionalmente e finanziaricmente
indipendenti, identificate, per omogeneitd di business e dipendenza funzionale del management.
L'avviamento viene testato al fine di evidenziare eventuali perdite di valore attraverso impairment
test. Il test viene condotto sulle CGU di riferimento confrontando il valore di carico con il maggiore tra
il valore in uso della CGU e quello recuperabile attraverso cessione. In particolare, il valore in uso
viene determinato utilizzando I metodo del discounted cash flows, nella versione "unlevered",
applicato sui flussi di cassa risultanti dai piani quinquennali approvati dagli amministratori, proiettati
oltre l'orizzonte esplicito coperto dal piano secondo il metodo della rendita perpetua (cd. Terminal
value), utilizzando tassi di crescita non superiori rispetto a quelli previsti per i mercati nei quali le
singole CGU operano. | flussi di cassa utilizzati sono quelli generati dalle attivitd aziendali, nelle loro
condizioni correnti e senza includere gli effetti derivanti da future ristrutturazioni dei business o da
investimenti futuri atti a migliorare le performance future, prima degli oneri finanziari e delle imposte,
e includono dli investimenti in capitale fisso e i movimenti monetari del capitale circolante, mentre
non comprendono i flussi di cassa relativi alla gestione finanziaria, ad eventi straordinari o al
pagamento di dividendi.

| relativi assunti macro-economici di base sono determinati, ove disponibili, sulla base di fonti esterne
di informazione, mentre le stime di redditivitd e crescita assunte nei piani sono determinati dall
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management sulla base delle esperienze passate e dalle attese circa gli sviluppi dei mercati in cui la
Societd opera.

| flussi di cassa cosi determinati sono scontati utilizzando un tasso di attualizzazione (WACC)
determinato applicando il

metodo del Capital Asset Pricing Model.)'

Immobilizzazioni in corso e acconti

Gli acconti ai fornitori per I'acquisto di immobilizzazioni immateriali iscritti nella voce B.l.6 sono rilevati
inizialmente alla data in cui sorge unicamente 'obbligo al pagamento di tali importi. Di conseguenza
gli acconti non sono oggetto di ammortamento.

Nella stessa voce sono iscritte le immobilizzazioni immateriali in corso di costruzione, le quali sono
rilevate iniziadimente alla data in cui sono sostenuti i primi costi per la costruzione del bene e
comprendono i costi intferni ed esterni sostenuti per la realizzazione del bene. Tali costi imangono
iscritti in tale voce fino a quando non sia stata acquisita la titolaritd del diritto o non sia stato
completato il progetto. In quel momento, tali valori sono riclassificati alle rispettive voci di
competenza delle immobilizzazioni immateriali.

Immobilizzazioni materiali

| cespiti appartenenti alla categoria delle immobilizzazioni materiali, rilevati alla data in cui avviene |l
trasferimento dei rischi e dei benefici connessi al bene acquisito, sono iscritti in bilancio al costo di
acquisto e/o di produzione, aumentato degli oneri accessori sostenuti fino al momento in cui i beni
sono pronti alluso e comunque nel limite del valore recuperabile. Il costo di produzione corrisponde
allinsieme di tutti i costi di fabbricazione sostenuti fino all'entrata in funzione del bene, sia che si tratti
di costi ad esso direttamente riferibili, sia che si tratti di costi relativi a lavorazioni comuni per la quota
ragionevolmente ad esso imputabile.

L'ammortamento delle immobilizzazioni materiali, il cui utilizzo & limitato nel tempo, & stato operato in
conformitd al seguente piano prestabilito:

VOCI IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI ALIQUOTE %
Impianti e macchinari 15%
Mobili e arredi 12%
Macchine elettroniche 20%

| criteri di ammortamento delle immobilizzazioni materiali non sono variati rispetto a quelli applicati
nell'esercizio precedente.

Ai sensi e per dli effetti dell'art.10 della legge 19 marzo 1983, n.72, cosi come anche richiamato dalle
successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni materiali tuttora esistenti in
patrimonio non € stata mai eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Si evidenzia che non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1 n. 3 del codice
civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati, per le
immobilizzazioni materiali, indicatori di potenziali perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni
materiali.

Crediti

Per tutti i crediti iscritti in bilancio, & stata verificata lirrilevanza dell'applicazione del metodo del costo
ammortizzato e/o dell'attualizzazione ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria ed € stata mantenuta liscrizione
secondo il presumibile valore di realizzo, mediante stanziamento di apposito fondo di svalutazione.
L'irrilevanza si & verificata, ad esempio, in presenza di crediti con scadenza inferiore ai dodici mesi o,
in riferimento al criterio del costo ammortizzato, nel caso in cui i costi di transazione, le commissioni e
ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo o, ancora, nel caso
di attualizzazione, in presenza di un tasso di interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non
significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

Il fondo svalutazione crediti & stato costituito a fronte di possibili rischi d'insolvenza, la cui congruitd
rispetto alle posizioni di dubbia esigibilitd & verificata periodicamente e, in ogni caso, al termine di
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ogni esercizio, tenendo in considerazione sia le situazioni d'inesigibilitd gid manifestatesi o ritenute
probabili, sia le condizioni economiche generali, di settore e dirischio paese.

Peralfro, si specifica che, in base alle disposizioni dell’articolo 12 comma 2 del d. Igs. 139/2015, la
societd ha verificato lirrilevanza dellapplicazione del metodo del costo ammortizzato
esclusivamente ai crediti iscritti nell'attivo circolante a partire dall’esercizio 2016, non avendo
applicato tale metodo per i crediti sorti nei precedenti esercizi.

Disponibilita liquide

Le disponibilitd liquide sono valutate secondo i seguenti criteri:

. i depositi bancari (di conto corrente, circolari e assimilati), costituendo crediti, sono valutati al
presumibile valore direalizzo. Tale valore, normalmente, coincide col valore nominale, mentre
nelle situazioni di difficile esigibilitd & esposto lo stimato valore netto di realizzo;

. il denaro ed i valori bollati in cassa sono valutati al valore nominale.

Ratei e risconti attivi

| ratei e risconti sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale
dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano
determinato liscrizione originaria, adofttando, ove necessario, le opportune variazioni.

Essi misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla
manifestazione numeraria e/o documentale e prescindono dalla data di pagamento o riscossione
dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piU esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Patrimonio netto
Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel
principio contabile OIC 28.

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi e oneri sono stati stanziati a copertura delle passivitd la cui esistenza & ritenuta certa
o probabile, per le quali alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili 'ammontare o la data di
sopravvenienza.

La costituzione dei fondi & stata effettuata in base ai principi di prudenza e di competenza,
osservando le prescrizioni del principio contabile OIC 31. Gli accantonamenti correlati sono rilevati
nel conto economico dell'esercizio di competenza, in base al criterio di classificazione "per natura”
dei costi.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il TFR & stato calcolato conformemente a quanto previsto dall'art. 2120 del codice civile, tenuto
conto delle disposizioni legislative e delle specificitd dei contratti e delle categorie professionali, e
comprende le quote annue maturate e le rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti ISTAT.
L'ammontare del fondo é rilevato al netto degli acconti erogati e delle quote utilizzate per le
cessazioni del rapporto di lavoro intervenute nel corso dell'esercizio e rappresenta il debito certo nei
confronti dei lavoratori dipendenti alla data di chiusura del bilancio.

Debiti

Per tutti i debiti iscritti in bilancio & stata verificata lirrilevanza dell'applicazione del metodo del costo
ammortizzato e/o dell'attualizzazione, ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria ed € stata mantenuta liscrizione
secondo il valore nominale. L'irrilevanza si € verificata, ad esempio, in presenza di debiti con
scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento al criterio del costo ammortizzato, nel caso in cui i
costi di fransazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono
di scarso rilievo o, ancora, nel caso di attualizzazione, in presenza di un tasso di interesse desumibile
dalle condizioni contrattuali non significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

Peralfro si specifica che, in base alle disposizioni dell’arficolo 12 comma 2 del d. Igs. 139/2015, la
societd ha verificato lirrilevanza dellapplicazione del metodo del costo ammortizzato

Interporto Campano S.p.A. | 145



esclusivamente ai debiti iscritti nel bilancio a partire dall’esercizio 2016, non avendo applicato tale
metodo per i debiti sorti nei precedenti esercizi.

ALTRE INFORMAZIONI

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine
La societd, ai sensi dell'art.2427 n. é-ter, attesta che nel corso dell'esercizio non ha posto in essere
alcuna operazione soggetta all'obbligo diretrocessione a termine.

NOTA INTEGRATIVA, ATTIVO

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato
della normativa vigente.

IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali

Dopo liscrizione in conto economico delle quote di ammortamento dell'esercizio, pari ad Euro
246.000, le immobilizzazioni immateriali ammontano ad Euro 1.646.048.

Nella tabella sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

IMMOBILIZZAZIONI TOTALE
AVVIAMENTO IMMATERIALI IN  IMMOBILIZZAZIONI
CORSO E ACCONTI IMMATERIALI
Valore di inizio esercizio
Costo 9.487.157 63.197 9.550.354
Ammortamenti (Fondo ammortamento) 6.432.090 - 6.432.090
Svalutazioni 1.333.067 - 1.333.067
Valore di bilancio 1.722.000 63.197 1.785.197
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni - 106.851 106.851
Ammortamento dell'esercizio 246.000 - 246.000
Totale variazioni (246.000) 106.851 (139.149)
Valore di fine esercizio
Costo 9.487.157 170.048 9.657.205
Ammortamenti (Fondo ammortamento) 6.678.090 - 6.678.090
Svalutazioni 1.333.067 - 1.333.067
Valore di bilancio 1.476.000 170.048 1.646.048

Il decremento netto della voce, pari ad Euro 139.149, deriva (i) per Euro 246.000 dall’ammortamento
dell’avviamento e (ii) per Euro 106.851 dalla capitalizzione dei costi interni ed esterni sostenuti per lo
sviluppo del progetto TAC.

L'incremento della voce “Immobilizzazioni in cosro e acconti” & indicato al netto dell'importo del
credito d'imposta ricerca e sviluppo ex D.L. 145 del 2013, pari ad Euro 70.000. Tale contributo, infatti, &
stato contabilizzato, come previsto dal paragrafo 87 dell’OIC 24, con il metodo diretto, ovvero a
riduzione del costo dell'immobilizzazione cui si riferisce.

In conformitd a quanto previsto dallOIC 9, i management ha svolto il test di impairment
sull'avviamento utilizzando, come indicato in precedenza, un modello fondato sui flussi finanziari
(discounted cash flows, nella versione "unlevered).
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Il test effettuato non ha evidenziato perdite di valore e il valore recuperabile, calcolato come valore
d'uso, risulta maggiore del valore contabile della CGU, costituito dal Capitale Investito Netto.
Immobilizzazioni materiali

Movimenti delle immobilizzazioni materiali
Nella tabella seguente sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

IMPIANTI E ALTRE IMMOBILIZZAZIONI TOTALE IMMOBILIZZAZIONI
MACCHINARIO MATERIALI MATERIALI
Valore di inizio esercizio
Costo 14.757 8.552 23.309
grrmgggﬂgmggmndo 14,149 7.781 21.930
Valore di bilancio 608 771 1.379
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni - 117 117
Ammortamento dell'esercizio 192 271 463
Totale variazioni (192) (154) (346)
Valore di fine esercizio
Costo 14.757 8.669 23.426
grrmgggﬂgmggmndo 14.341 8.052 22.393
Valore di bilancio 416 617 1.033

Operazioni di locazione finanziaria
La societd alla data di chiusura dell’esercizio non ha in corso alcun contratto di leasing finanziario.

Immobilizzazioni finanziarie
Nella seguente tabella vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

ALTRI TITOLI
Valore di inizio esercizio
Costo 14.100
Valore di bilancio 14.100
Variazioni nell'esercizio
Decrementi per alienazioni o dismissioni (del valore di bilancio) 14.100
Totale variazioni (14.100)

Costo -

ATTIVO CIRCOLANTE

Gli elementi dell'attivo circolante sono valutati secondo quanto previsto dai numeri da 8 a 11-bis
dell'articolo 2426 del codice civile. | criteri utilizzati sono indicati al paragrafo “Criteri di valutazione
applicati”.
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Crediti iscritti nell'attivo circolante

| crediti iscritti nell'attivo circolante non sono stati rilevati in bilancio secondo il criterio del costo
ammortizzato.

Per i crediti per i quali sia stata verificata lirilevanza dellapplicazione del metodo del costo
ammortizzato e/o dell'attualizzazione, ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria, € stata mantenuta liscrizione
secondo il presumibile valore di redlizzo. Tale evenienza si € verificata ad esempio in presenza di
crediti con scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento al criterio del costo ammortizzato, nel
caso in cui i costi di fransazione, le commissioni € ogni altra differenza fra valore iniziale e valore a
scadenza sono di scarso rilievo o, ancora, nel caso di attualizzazione, in presenza di un tasso di
inferesse desumibile dalle condizioni contrattuali non significativamente diverso dal tasso di interesse
di mercato.

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante
Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei crediti iscritfi
nell’attivo circolante nonché, se significative, le informazioni relative alla scadenza dedli stessi.

VALORE DI INIZIO VARIAZIONE VALORE DI FINE QUOTA SCADENTE

ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO ESERCIZIO ENTRO L'ESERCIZIO

Crediti verso clienti 4.113.879 (75.466) 4,038.413 4.038.413
Crediti verso controllanti 23.193 (10.328) 12.865 12.865
Crodil verso mprese sotfoposie 1.280.676 . 1.280.676 1.280.676
Crediti tributari 20.031 89.551 109.582 109.582
Imposte anticipate 1.554.377 90.025 1.644.402 -
Crediti verso altri 295.609 261.615 557.224 557.224
Totale 7.287.765 3.555.397 7.643.162 5.998.760

| crediti verso clienti, pari a nominali Euro 4.206.920, sono iscritti al netto di un fondo svalutazione pari
ad Euro 168.507.

| crediti per imposte anticipate, pari a fine esercizio ad Euro 1.644.402, sono inerenti principalmente
alle perdite fiscali pregresse.

| crediti verso controllanti si riferiscono ai crediti verso la Interporto Campano SpA sorti nell’ambito del
regime del'lVA di gruppo, cui partecipano, oltre alla controllante Interporto Campano SpA, la
societd sottoposta al controllo della controllante Interporto Servizi Cargo SpA.

| crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti si riferiscono per Euro 1.258.901 a crediti
nei confronti della Interporto Servizi Cargo SpA sorti in esercizi precedenti e, per la restante parte, pari
ad Euro 21.775, a crediti nei confronti della Terminal Intermodale Nola SpA, anch’essi sorti in esercizi
precedenti.

| crediti tributari si riferiscono principalmente (i) per Euro 70.000 al credito d'imposta ricerca e sviluppo
ex D.L. 145 del 2013 iscritto a fronte delle spese sostenute per lo sviluppo del Progetto TAC e (i) per
Euro 20.489 a crediti IVA relativi ad esercizi precedenti.

Le attivitd per imposte anticipate sono state rilevate, nel rispetto del principio della prudenza, in
quanto vi & la ragionevole certezza del loro futuro recupero sulla base dei piani pluriennali redatti
dagli Amministratori.

| crediti verso aliri si riferiscono, per Euro 504.479, al credito maturato nel periodo da settembre a
dicembre 2018 per il contributo "Ferrobonus™.
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Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica
Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei crediti iscritti nell'attivo
circolante.

CREDITI VERSO

IMPRESE
CREDITI VERSO CREDITI VERSO plelielior L CREDITI ATTIVITA PER
CLIENTI CONTROLLANTI AL TRIBUTARI IMPOSTE CREDITI VERSO TOTALE CREDITI
AREA ISCRITTI ISCRITTI CONTROLLO ISCRITTI ANTICIPATE  ALTRI ISCRITTI ISCRITTI
GEOGRAFICA NELL'ATTIVO NELL'ATTIVO DELLE NELL'ATTIVO ISCRITTE NELL'ATTIVO NELL'ATTIVO
CONTROLLANTI NELL'ATTIVO  CIRCOLANTE = CIRCOLANTE
CIRCOLANTE  CIRCOLANTE ISCRITTI CIRCOLANTE CIRCOLANTE
NELL'ATTIVO
CIRCOLANTE
[TALIA 2.694.241 12.865 1.280.676 109.582 1.644.402 557.224 6.298.990
UE 1.170.421 - - - - - 1.170.421
EXTRA UE 173.751 - - - - - 173.751
Totale 4.038.413 12.865 1.280.676 109.582 1.644.402 557.224 7.643.162

Disponibilita liquide
Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni delle disponibilita
liguide.

VALORE DI INIZIO VARIAZIONI VALORE DI FINE

ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO ESERCIZIO

depositi bancari e postali - 377.555 377.555
danaro e valori in cassa 659 551 1.210
Totale 659 378.106 378.765

RATEI E RISCONTI ATTIVI

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei ratei e risconti atfivi.
| risconti sono stati calcolati, come precisato nel principio contabile OIC 18, secondo il criterio del
"tempo fiscio”, qualora le prestazioni contrattuali rese o ricevute abbiano un contenuto economico
costante nel tempo, mentre sono calcolati secondo il criterio del “tempo economico”, ovvero in
rapporto alle condizioni di svolgimento della gestione, qualora le prestazioni contrattuali rese o
ricevute non abbiano un contenuto economico costante nel tempo.

VALORE DI INIZIO VARIAZIONE VALORE DI FINE

ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO ESERCIZIO

Risconti attivi 29177 (6.455) 22.722
Totale ratei e risconti attivi 29.177 (6.455) 22.722

ONERI FINANZIARI CAPITALIZZATI
Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell'art.
2427, c. 1, n. 8 del codice civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari'

NOTA INTEGRATIVA, PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato
della normativa vigente.
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PATRIMONIO NETTO

Le poste del patrimonio netto e del passivo dello stato patrimoniale sono state iscritte in conformitd ai
principi contabili nazionali; nelle sezioni relative alle singole poste sono indicati i criteri applicati nello
specifico.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto
Con riferimento all’esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delle
singole voci del patrimonio netto, nonché il dettaglio delle altre riserve, se presentiin bilancio.

DESTINAZIONE DEL ALTRE ALTRE
INIZIO ESERCIZIO RSULTATO  VARIAZIONI-  VARIAZIONI - e e A e 0
DELL'ESERCIZIO INCREMENTI DECREMENTI
Capitale 118.919 - - - - 118.919
\{Grie altre 1 - ) 5 ) ()
riserve
Totale altre : - ) 5 ) ()
riserve
Utile (perdita) (1.147.695) 1.147.695 ] . (583.454)  (583.654)
dell'esercizio
Totale (1.028.775) 1.147.695 - 2 (583.654) (464.736)
L'incremento del patrimonio netto, pari ad Euro 564.040, si riferisce (i) per Euro 1.147.695,

all'incremento per la copertura della peridta da parte della controllante Interporto Campano SpA,
realizzata mediante I'utilizzo del credito nei confronti della Nuovo Operatore Intermodale Srl e (ii) per
Euro 583.684, alla perdita dell’esercizio.

Come indicato in precedenza, la perdita realizzata al 31 dicembre 2018, ha fatto ricorrere le ipotesi
previste dall'art. 2447 del Codice Civile e, pertanto, la capacitd della Societd di continuare ad
operare come entitd in funzionamento & strettamente connessa alla realizzazione delle azioni
indicate al paragrafo “Continuitd aziendale™.

Dettaglio delle varie alire riserve

DESCRIZIONE IMPORTO
RISERVA DA ARROTONDAMENTO (1)
Totale (1)

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Nei seguenti prospetti sono analificamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione
della loro origine, possibilitd di utilizzazione e distribuibilitd, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei
precedenti fre esercizi.

POSSIBILITA DI
DESCRIZIONE IMPORTO ~ ORIGINE/NATURA /= oo e
Capitale 118.919 Capitale B
Varie altre riserve (1) Capitale
Totale alire riserve (1) Capitale
Totale 118.918
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UTILIZZAZIONE NEI TRE
PRECEDENTI ESERCIZI - PER
COPERTURA PERDITE

UTILIZZAZIONE NEI TRE
PRECEDENTI ESERCIZI
- PER ALTRE RAGIONI



UTILIZZAZIONE NEI TRE UTILIZZAZIONE NEI TRE
PRECEDENTI ESERCIZI - PER PRECEDENTI ESERCIZI
COPERTURA PERDITE - PER ALTRE RAGIONI

POSSIBILITA DI

DESCRIZIONE IMPORTO ORIGINE/NATURA UTILIZZAZIONE

Quota non distribuibile 118.918
Residua quota distribuibile -
Legenda: A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci; D: per altri vincoli statutari; E: altro

Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita delle varie altre riserve

UTILIZZAZIONE NEI TRE UTILIZZAZIONE NEI TRE

DESCRIZIONE IMPORTO ORIGINE/NATURA Pﬁﬁj;‘;k;‘gz: PRECEDENTI ESERCIZI - PER  PRECEDENTI ESERCIZI -
COPERTURA PERDITE PER ALTRE RAGIONI

Riserva da .

arrotondamento (1) Capitale ) )

Totale (1)

Legenda: A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci; D: per aliri vincoli
statutari; E: altro

Movimentazione del patrimonio netto negli ultimi due esercizi
La seguente tabella, ai sensi del numero 4 dell’articolo 2427, comma 1, del Codice Civile, riporta la
movimentazione del patrimonio netto negli ultimi due esercizi.

VARIE ALTRE TOTALE ALTRE UTILE (PERDITA)

S0 RISERVE RISERVE DELL'ESERCIZIO [RIEE
Valore all'inizio dell'esercizio 118.919 ) . (574.360) (455.441)
precedente
Des:rlnozpqe del risultato ) 574,360 574.360
dell'esercizio - _
Alire variazioni - Incrementi - 1 1 ) 1
Alire variazioni - Decrementi - ) ) i
Risultato d'esercizio ) (1.147.695) (1.147.695)
Valore alla fine dell'esercizio 118.919 1 1 (1.147.695)  (1.028.775)
precedente
Des:rlnozpqe del risultato ) ) ) 1147 695 1.147.695
dell'esercizio
Alire variazioni - Incrementi - - ) - i
Altre variazioni - Decrementi - (2) (2) - (2)
Risultato d'esercizio - - - (583.654) (583.654)
Valore di fine esercizio 118.919 (1) (1) (583.654) (464.7348)

FONDI PER RISCHI E ONERI
Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei fondi per rischi e
oneri.

VALORE DI INIZIO  VARIAZIONI NELL'ESERCIZIO - VARIAZIONI VALORE DI FINE

ESERCIZIO ACCANTONAMENTO NELL'ESERCIZIO - TOTALE ESERCIZIO

Altri fondi 1.060 1.690 1.690 2.750
Totale 1.060 1.690 1.690 2.750
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TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO
Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni del trattamento di fine
rapporto di lavoro subordinato.

VARIAZIONI VARIAZIONI VARIAZIONI

VALORE DI INIZIO VALORE DI FINE
NELL'ESERCIZIO -  NELL'ESERCIZIO -  NELL'ESERCIZIO -
ESERCIZIO s ccanTONAMENTO uTIiLIZZO TOTALE ESERCIZIO

TRATTAMENTO DI FINE
RAPPORTO DI LAVORO 95.628 25.609 37.891 (12.282) 83.346
SUBORDINATO
Totale 95.628 25.609 37.891 (12.282) 83.346
DEBITI

| debiti sono esposti in bilancio secondo quanto previsto al numero 8 dell’art. 2426 del Codice Civile. |
criteri utilizzati sono indicati al paragrafo “Criteri di valutazione applicati”.

Variazioni e scadenza dei debiti
Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei debiti e le eventuali
informazioni relative alla scadenza degli stessi.

VALORE DI INIZIO VARIAZIONE VALORE DI FINE QUOTA SCADENTE
ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO ESERCIZIO ENTRO L'ESERCIZIO

Eeb'“.verso soci per 1.142.120 (688.421) 453.699 453.699
inanziomenti
Debiti verso banche 592.098 (592.098) - -
Debiti verso fornitori 1.705.009 300.461 2.005.470 2.005.470
Debiti Verso imprese 359 20 379 379
confrollanti
Debiti verso imprese
sottoposte al controllo delle 6.504.215 1.003.844 7.508.059 7.508.059
conftrollanti
Debiti tributari 12.742 5.337 18.079 18.079
Debiti verso istituti di
previdenza e di sicurezza 27.943 14.685 42.628 42.628
sociale
Altri debiti 65.878 (23.823) 42.055 42.055
Totale 10.050.364 20.005 10.070.369 10.070.369

| debiti verso soci per finanziamenti, pari ad Euro 453.699, non prevedono la clausola di postergazione
rispetto agli altri creditori. Essi si riferiscono ad un finanziamento ricevuto nel mese di ottobre 2018
regolato al tasso fisso del 4%.

| debiti verso fornitori, pari ad Euro 2.005.470, si riferiscono principalmente ai debiti per i servizi di
trazione e per i servizi di movimentazione prestati alla societd nei terminal intermodalli.

| debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti, pari a circa Euro 7,5 milioni, si
riferiscono:

- per circa Euro 3,5 milioni di euro ai debiti di natura commerciale verso la Interporto Servizi
Cargo SpA, principale fornitore dei servizi di trazione ferroviaria;

- per circa Euro 1,4 milioni, ai debiti di natura commerciale verso la Terminal Intermodale Nola
SpA per i servizi prestati presso il terminal intermodale di Nola;

- per circa Euro 0,7 milioni ai debiti di natura finanziaria verso la Aliport Srl, sorti per effetto di un
finanziamento ricevuto nel 2017 regolato al tasso fisso dell’1,5%;
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- per circa Euro 0,6 milioni ai debiti di natura finanziaria verso Intership Srl, sorti per effetto di un
finanziamento ricevuto nel mese di marzo 2018 regolato al tasso fisso del 4%;

- per circa Euro 0,9 milioni ai debiti di natura finanziaria verso la Nola Refeer Terminal Srl, sorti
per effetto di un finanziamento ricevuto nel mese di marzo 2018 regolato al tasso fisso del 4%:

- per circa Euro 0,4 milioni ai debiti di natura finanziaria verso Interporto Communications Srl,
sorti per effetto di un finanziamento concesso nel mese di agosto 2018 regolato al tasso fisso del 4%.

Suddivisione dei debiti per area geografica
Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei debiti.

DEBITI VERSO DEBITI VERSO
DEBITI VERSO DEBITI VERSO IMPRESE ISTITUTI DI
éléf)AGRAFICA SOCI PER DE?gIR\l‘:IETRgg IMPRESE SOTTOPOSTE AL TRIB?J'EIB\I;: PREVIDENZA E DI DAELBTIE: DEBITI
FINANZIAMENTI CONTROLLANTI CONTROLLO DELLE SICUREZZA
CONTROLLANTI SOCIALE
ITALIA 453.699  1.915.901 379 8.491.470 18.079 42,628 42.055 10.964.211
UE - 44.949 - - - - - 44.949
EXTRA UE - 66.085 - - - - - 66.085
Totale 453699 2.026.935 379 8.491.470 18.079 42.628 42,055 11.075.245

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali
Ai sensi e per gli effetti dell’art. 2427, c. 1 n. é del codice civile, si aftesta che non esistono debiti
sociali assistiti da garanzie reali.

NOTA INTEGRATIVA, CONTO ECONOMICO

Il conto economico evidenzia il risultato economico dell’esercizio.

Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti
positivi e negativi di reddito che hanno contribuito a determinare il risultato economico. |
componenti positivi e negativi di reddito, iscritti in bilancio secondo quanto previsto dall’articolo
2425-bis del codice civile, sono distinti secondo I'appartenenza alle varie gestioni: caratteristica,
accessoria e finanziaria.

L'attivitd caratteristica identifica i componenti di reddito generati da operazioni che si manifestano in
via continuativa e nel settore rilevante per lo svolgimento della gestione, che identificano e
qudlificano la parte peculiare e distintiva dell’ attivitd economica svolta dalla societd, per la quale la
stessa & finalizzata.

L'attivita finanziaria & costituita da operazioni che generano proventi e oneri di natura finanziaria.

In via residuale, I'attivitd accessoria & costituita dalle operazioni che generano componenti di
reddito che fanno parte dell'attivitd ordinaria ma non rientrano nell'attivitd caratteristica e
finanziaria.

Valore della produzione
| ricavi sono iscritti in bilancio per competenza, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nonche'
delle imposte direttamente connesse agli stessi.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita
Nella seguente tabella ¢ illustrata la ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni secondo le
categorie di attivita.

N VALORE ESERCIZIO VALORE ESERCIZIO
CATEGORIA DI ATTIVITA CORRENTE PRECEDENTE VARIAZIONE
Ricavi per trasp. comb. nazionale 9.037.981 7.830.037 1.207.944
Ricavi per trasp. comb. internazionale 3.426.454 3.702.389 (275.935)
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VALORE ESERCIZIO VALORE ESERCIZIO

CATEGORIA DI ATTIVITA CORRENTE PRECEDENTE VARIAZIONE
Ricavi per soste 264.393 293.653 (29.260)
Altri servizi 9210 24.500 (23.590)
Sconti (669.528) - (669.528)
Totale 12.060.210 11.850 209.631

L'incremento netto della voce, come evidenziato nella tabella sopra, deriva principalmente (i)
dall'incremento di circa Euro 1,2 milioni dei ricavi per i frasporti svolti sul territorio nazionale, (i) dal
decremento di circa Euro 0,3 milioni dei ricavi per i trasporti combinati internazionali e (ii) dal
riconoscimento per circa Euro 0,7 milioni, degli sconti Ferrobonus ai sensi di quanto previsto dal
Decreto Interministeriale del 14 luglio 2017, art.7, comma 4 del codice civile.

In particolare la Societd ha trasportato 37.290 UTl contro le 31.918 dell'anno precedente con un
aumento di quasi il 17% confermando per I'ennesimo anno il suo importante frend di crescita.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica
Nella seguente tabella ¢ illustrata la ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni secondo le
aree geografiche.

AREA GEOGRAFICA eleld cE:SoE:;:EIﬁIg VALORPEREESCEER;:EI:JI.I% VARIAZIONE
TALIA 8.633.756 7.830.037 803.719
UE 3.426.454 3702389  (275.935)
Totale 12.060.210 11.850.579 209.631

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
La voce, pari ad Euro 161.558, comprende i costi del personale impegnato nello sviluppo del
progetto TAC.

Altri ricavi e proventi
Siriporta di seguito la composizione della voce altriricavi e proventi.

VALORE ESERCIZIO VALORE ESERCIZIO

CATEGORIA DI ATTIVITA CORRENTE PRECEDENTE VARIAZIONE
Contributi in conto esercizio 925.485 268.732 656.753
Altri 553.960 133.073 420.887
Totale 1.479.445 401.805 1.077.640

La voce dltri ricavi e proventi, si riferisce, per circa Euro 0,9 milioni al contriobuto “Ferrobonus” maturato
nel corso dell’esercizio.

La voce dltri si riferisce, per circa Euro 0,2 milioni, al ribaltamento di costi addebitati principalmente
dai terminal intermodali e per la restante parte, pari a circa Euro 0,3 milioni, a ricavi derivanti da
servizi accessori rispetto al trasporto intermodale.

La voce altriricavi e proventi comprende componenti straordinarie pari ad Euro 8.508.

COSTI DELLA PRODUZIONE

| costi ed oneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e
premi, nel rispetto del principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo
quanto previsto dal principio contabile OIC 12. Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi
sono iscritti quando si € verificato il passaggio sostanziale e non formale del fitolo di proprietd
assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei rischi e
benefici. Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio & stato ricevuto,
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ovvero quando la prestazione si &€ conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i
relativi costi sono iscritti per la quota maturata.

Costi della produzione per natura
La tabella di seguito riporta la suddivisione per natura dei costi della produzione. Per ogni voce &
riportato il saldo dell’esercizio precedente.

VALORE VALORE
VOCE DI COSTO ESERCIZIO ESERCIZIO VARIAZIONE
CORRENTE ~ PRECEDENTE
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 137 1.308 (1.171)
7) per servizi 11.933.941 11.803.560 130.381
8) per godimento di beni di terzi 1.496.073 1.106.486 389.587
9) per il personale - - -
a) salari e stipendi 416.685 332.287 84.398
b) oneri sociali 102.001 94.838 7.163
c) trattamento di fine rapporto 25.609 23.847 1.762
e) altri costi 218 1.080 (162)
Totale costi per il personale 545.213 452.052 93.161
10) ammortamenti e svalutazioni - - -
?A]?nrgzgzgﬁmen’ro delle immobilizzazioni 246.000 046,000 i
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 463 1.079 (616)
Totale ammortamenti e svalutazioni 246.463 247.079 (616)
14) oneri diversi di gestione 79.264 30.542 48.722
Totale costi della produzione 14.301.091 13.641.027 660.064

Come evidenziato dalla tabella sopra, per tutte le voci di costo, nel corso dell’esercizio, in linea con
I'incremento dei ricavi e dei volumi di attivitd sono registrati incrementi.

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

La voce comprende i costi per materiale di cancelleria sostenuti nell’ esercizio.

Costi per servizi
La tabella di seguito riporta la composizione della voce costi per servizi.

DESCRIZIONE

Trazione ferroviaria
Prestazioni terminall
Compensi agenzia ferroviaria
Costi CDA

Spese  per
ferroviari

servizi  logistici
Assicurazioni

Consulenze

Viaggi e frasferte
Manutenzioni

VALORE ESERCIZIO
CORRENTE

9.084.257
2.276.739
158.089
154.445

non 104.720

63.020
49.485
15.896

4.912

VALORE ESERCIZIO
PRECEDENTE

9.277.436
2.174.234
46.645
85.128

90.094

60.171
30.925
15.710

7.184

VARIAZIONE

(193.179)
102.505
111.444

69.317

14.626

2.849
18.560
186
(2.272)
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VALORE ESERCIZIO VALORE ESERCIZIO

DESCRIZIONE T T VARIAZIONE
Altri costi per servizi 22.378 16.033 6.345
Totale costi per servizi 11.933.941 11.803.560 130.381

L'incremento netto della voce deriva principalmente (i) dalla riduzione dei costi della trazione
ferroviaria per circa Euro 0,2 milioni per effetto del riconoscimento, da parte della Interporto Servizi
Cargo SpA (principale fornitore dei servizi di trazione ferroviaria) di uno sconto - finalizzato
all’incentivazione del trasporto su ferro - legato allimporto dei contributi ricevuti dal fornitore ed
alllincremento dei volumi di servizi rispetto all’esercizio precedente e (i) dall'incremento, pari a circa
Euro 0,3 milioni, di tutte le altre voci di costi per servizi (ad eccezione dei costi delle manutenzioni che
si decremento di Euro 2.272) connesso all'incremento dei volumi di servizio prestati dalla societd nel
corso dell’esercizio.

Costi per godimento di beni di terzi
La tabella di seguito riporta la composizione della voce costi per godimento di beni di terzi.

DESCRIZIONE VALORE é‘g:&ﬂg VALORPEREESE:E:&,%"T(: VARIAZIONE
Noleggio carri ferroviari 1.475.299 1.081.116 394.183
Noleggi auto 7.798 12.617 (4.819)
Fitto locali uffici 12.121 11.993 128
Altri noleggi 855 760 95
Totale costi per godimento di beni di terzi 1.496.073 1.106.486 389.587

L'incremento della voce rispetto all’esercizio deriva principalmente dall'incremento dei costi per |l
noleggio di carri ferroviari, in linea con I'incremento del volume di servizi prestati dalla societd.

Costi per il personale

La voce comprende tutti i costi sostenuti nel corso dell’esercizio per il personale dipendente. Essa
comprende altresi i costi per gli oneri differiti (quattordicesima, ferie e permessi maturati e non goduti,
ecc.).

Ammortamenti e svalutazioni

La voce comprende, per Euro 246.000, I'ammortamento dell’avviamento iscritto tra le
immobilizzazioni immateriali e per la restante parte, pari ad Euro 463, I'ammortamento delle
immobilizzazioni materiali. Per il detftaglio si rinvia ai paragrafi “Immobilizzazioni immateriali” ed
“Immobilizzazioni materiali”

Oneri diversi di gestione
La voce, pari nell’esercizio 2018 ad Euro 27.255, comprende principalmente (i) per Euro 31.286
I'importo della perdita su crediti e (i) per Euro 43.661 componenti di natura straordinara.

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

| proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota maturata
nell’esercizio.

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Nel seguente prospetto si dd evidenza degli interessi e degli altri oneri finanziari di cui all'art. 2425, n.
17 del codice civile, con specifica suddivisione fra quelli relativi a prestiti obbligazionari, ai debiti verso
banche e ad altre fattispecie.

156 | Interporto Campano S.p.A



VALORE ESERCIZIO VALORE ESERCIZIO

DESCRIZIONE T SRR VARIAZIONE
Debiti verso imprese confrollanti 8.577 15.110 (6.533)
([j)glkl)emc\gerﬁ%hrgﬁriese sottoposte al controllo 63.392 ) 63.392
Debiti verso banche 1.832 15.595 (13.763)
Totale interessi e altri oneri finanziari 73.801 30.705 43.096

L'incremento netto dedli interessi e degli altri oneri finanziari deriva principalmente (i) dal decremento
di Euro 6.533 degli interessi nei confronti della controllante per effetto della riduzione - legato
all'utilizzo per copertura della perdita dell’esercizio precedente — del debito finanziario nei confronti
della controllante Interporto Campano SpA, (i) dall'incremento di Euro 63.392 degli interessi nei
confronti di imprese sottoposte al controllo della controllante per i finanziamenti ricevuti nel corso del
2018 e (iii) dal decremento degli interessi nei confronti delle banche.

IMPORTO E NATURA DEI SINGOLI ELEMENTI DI RICAVO/COSTO DI ENTITA O INCIDENZA ECCEZIONALI
Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati ricavi o costi derivanti da eventi di entitd o
incidenza eccezionali.

IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO, CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE

La societd non ha provveduto allo stanziamento delle imposte correnti dell'esercizio, in quanto sulla
base dell’applicazione delle norme fributarie vigenti non emerge un imponibile fiscale.

Le imposte anficipate riguardano componenti di reddito negativi soggetti a deduzione in esercizi
diversi rispetto a quelli di contabilizzazione civilistica.

La tabella di seguito riporta il dettaglio della voce imposte del conto economico.

VALORE ESERCIZIO VALORE ESERCIZIO

DESCRIZIONE CORRENTE PRECEDENTE  VARIAZIONE
Imposte differite e anticipate (20.025) (271.653) 181.627
Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite (90.025) (271.653) 181.627

e anticipate

Riconcliazione tra I'onere fiscale corrente e I'onere fiscale teorico (IRES)
Siriporta di seguito, come previsto dall’OIC 25, la riconciliazione tra I'onere fiscale corrente e I'onere
fiscale teorico.

Risultato prima delle imposte (673.679)

Onere fiscale teorico 24,00% -
Differenze temporanee imponibili in esercizi successivi - -
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi 107.134 25.712
Totale 107.134 25.712
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti (25.996) (6.239)
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi 298.574 71.658
Totale 272.578 65.419
Imponibile fiscale (293.967)

Imposte correnti sul reddito dell’esercizio 24,00% -

Determinazione dell'imponibile IRAP
Si riporta di seguito, come previsto dallOIC 25, la tabella che sintetfizza la determinazione
dell'imponibile IRAP.
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Differenza tra valori e costi della produzione (599.878)

Costi non rilevanti ai fini IRAP 557.639
Totale (42.239)
Onere fiscale teorico (alquote Campania e Lombardia) - -
Differenze permanenti in aumento 414.979
Differenze permanenti in diminuzione (538.327)

Imponibile IRAP (165.587)
IRAP corrente per I'esercizio -

Imposte differite e anticipate

La presente voce ricomprende limpatto della fiscalitd differita sul presente bilancio. La stessa & da

ricondursi alle differenze temporanee fra i valori attribuiti ad un'attivitd o passivitd secondo criteri

civilistici ed i corrispondenti valori riconosciuti a tali elementi ai fini fiscali.

Di seguito si riportano, ove presenti, le informazioni richieste dall'art. 2427 n. 14 del codice civile,

OVVEro:

- la descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte
differite e anticipate, specificando I'aliquota applicata e le variazioni rispetto all'esercizio
precedente, gliimporti accreditati o addebitati a conto economico oppure a patrimonio
netto;

- I'ammontare delle imposte anticipate contabilizzato in bilancio attinenti a perdite
dell'esercizio o di esercizi precedenti e le motivazioni dell'iscrizione;

- 'ammontare non ancora contabilizzato e le motivazioni della mancata iscrizione;

- le voci escluse dal computo e le relative motivazioni.

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti

IRES IRAP
A) Differenze temporanee
Totale differenze temporanee deducibili 6.851.677 -
Differenze temporanee nette (6.851.677) -
B) Effetti fiscali
Fondo imposte differite (anticipate) a inizio esercizio 1.554.377 -
Imposte differite (anticipate) dell'esercizio 90.025 -
Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio 1.644.402 -
Dettaglio differenze temporanee deducibili
IMPORTO AL

G TERMINE V"E‘:;'I‘gﬂ?f; 'MP?ERJSISE ALIQUOTA EFFETTO ALIQUOTA EFFETTO

DE;I;ES(!EEI![)CEIﬁIg NEIET D DS IRES FISCALE IRES IRAP FISCALE IRAP
Perdita fiscale 2011
(utilizzabili in misura 2.935.478 - 2.935.478 24,00 704.515 - -
pienal)
Perdita fiscale 2012
(utilizzabili in misura 1.267.233 - 1.267.233 24,00 304.136 - -
limitata)
Perdita fiscale 2013
(utilizzabili in misura 117.143 - 117.143 24,00 28.114 - -
limitata)
Perdita fiscale 2014
(utilizzabili in misura 39.710 - 39.710 24,00 9.530 - -
limitata)
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IMPORTO AL
TERMINE
DELL'ESERCIZIO
PRECEDENTE

DESCRIZIONE

Perdita fiscale 2016
(utilizzabili in misura
limitata)

Perdita fiscale 2017
(utilizzabili in misura
limitata)

Perdita fiscale 2018
(utilizzabili in misura -
limitata)

107.321

1.094.756

Int.pass. Non deducibili
riportabili 2011

Int.pass. Non deducibili
riportabili 2012

Int.pass. Non deducibili
riportabili 2013

Int.pass. Non deducibili
riportabili 2014

Int.pass. Non deducibili
riportabili 2016

Int.pass. Non deducibili
riportabili 2017

Int.pass. Non deducibili
riportabili 2018

Svalutazione crediti
indeducibili anno 2016

Compensi agli
amministratori non
corrisposti anni 2017

145.940

202.705

171.111

128.172

37.578

30.703

143.492

55.230

Compensi
amministratori 2018 non -
corrisposti

Totale differenze
temporanee deducibili
in esercizi successivi

6.476.572

Informativa sulle perdite fiscali

AMMONTARE
(ES. CORRENTE)

Perdite fiscali

dell'esercizio 293.967
g'reef;ig'ezén 5.561.641
Totale perdite fiscali 5.855.608
Perdite fiscali a

NUoVo recuperabili 5.855.608

con ragionevole
certezza

VARIAZIONE
VERIFICATASI
NELL'ESERCIZIO

293.967

73.801

(25.996)

33.333

375.105

ALIQUOTA
FISCALE (ES.
CORRENTE)

24,00

'MP?ERJACA’"‘:E ALIQUOTA EFFETTO ALIQUOTA EFFETTO
DELL'ESERCIZIO IRES FISCALE IRES IRAP FISCALE IRAP
107.321 24,00 25.757 - -
1.094.756 24,00 262.741 - -
293.967 24,00 70.552 - -
145.940 24,00 35.026 - -
202.705 24,00 48.649 - -
171.111 24,00 41.067 - -
128.172 24,00 30.761 - -
37.578 24,00 9.019 - -
30.703 24,00 7.369 - -
73.801 24,00 17.712 - -
143.492 24,00 34.438 - -
29.234 24,00 7.016 - -
33.333 24,00 8.000 - -
6.851.677 24,00 1.644.402

IMPOSTE IMPOSTE
ANTICIPATE AMMONTARE FI?CLZIAQLléc().Er: ANTICIPATE
RILEVATE (ES. (ES. PRECEDENTE) PRECEDENTE)' RILEVATE (ES.
CORRENTE) PRECEDENTE)

1.094.756

4.466.885

5.561.641
1.405.346 5.561.641 24,00 1.334.794
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NOTA INTEGRATIVA, ALTRE INFORMAZIONI

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dal codice civile.

DATI SULL'OCCUPAZIONE
Nel seguente prospetto & indicato il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria e
calcolato considerando la media giornaliera.

QUADRI IMPIEGATI TOTALE DIPENDENTI
Numero medio 1 7 9

COMPENSI, ANTICIPAZIONI E CREDITI CONCESSI AD AMMINISTRATORI E SINDACI E IMPEGNI ASSUNTI
PER LORO CONTO

Nel seguente prospetto sono esposte le informazioni richieste dall'art. 2427 n. 16 c.c., precisando che
non esistono anticipazioni e crediti € non sono stati assunti impegni per conto dellorgano
amministrativo per effetto di garanzie di qualsiasi tipo prestate.

AMMINISTRATORI
Compensi 141.435

COMPENSI AL REVISORE LEGALE O SOCIETA DI REVISIONE

REVISIONE LEGALE DEI CONTI TOTALE CORRISPETTIVI SPETTANTI AL REVISORE LEGALE O ALLA SOCIETA DI
ANNUALI REVISIONE
Valore 10.200 10.200

CATEGORIE DI AZIONI EMESSE DALLA SOCIETA
Il presente paragrafo della nota integrativa non & pertinente in quanto il capitale sociale non &
rappresentato da azioni.

TITOLI EMESSI DALLA SOCIETA
La societd non ha emesso alcun titolo o valore simile rientrante nella previsione di cui all'art. 2427 n. 18
codice civile.

DETTAGLI SUGLI ALTRI STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DALLA SOCIETA
La societd non ha emesso altri strumenti finanziari ai sensi dell’articolo 2346, comma 6, del codice
civile.

IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITA POTENZIALI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE
Non esistono impegni, garanzie o passivitd potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale.

INFORMAZIONI SUI PATRIMONI E | FINANZIAMENTI DESTINATI AD UNO SPECIFICO AFFARE

Patrimoni destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico
affare di cui al n. 20 dell'art. 2427 del codice civile.

Finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono finanziamenti destinati ad uno
specifico affare di cui al n. 21 dell’art. 2427 del codice civile.
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INFORMAZIONI SULLE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Nel corso dell’esercizio sono state poste in essere operazioni significative con parti correlate, riferite
principalmente a rapporti commerciali con la ISC e la TIN e rapporti finanziari con Interporto
Campano, Aliport, Intership, Interporto Communications e Nola Reefer Terminall.

Si tratta di operazioni concluse a normali condizioni di mercato per le quali si forniscono, nel seguito,
informazioni circa limporto, e la natura e ogni altra informazione necessaria per la comprensione del
bilancio relativa a tali operazioni.

CREDITI AL DEBITI AL RICAVI AL COSTI AL
bl e 31/12/2018 31/12/2018  31/12/2018 31/12/2018
Interporto Campano SpA 12.865 454.078 - 9.165
Interporto Servizi Cargo SpA 1.258.901 3.489.107 - 9.152.607
Terminal Intermodale Nola SpA 21.775 1.382.322 - 790.839
Aliport Srl 710.471 10.471
Intership Srl 567.962 17.962
Nola Reefer Terminal Sri 929.392 29.392
Interporto Communications Srl 405.567 5.567

1.293.541 7.938.899 - 10.016.003

Si segnala che, in data 21 aprile 2017, Interporto Campano S.p.A. ha concluso con il pool di banche
composto da Unicredit S.p.A., Banco di Napoli S.p.A., UBI Banca S.p.A. e BNL Gruppo BNP Paribas, il
closing dell'operazione diristrutturazione del debito ex Art.182 bis L.F. omologata dal tribunale di Nola
in data 17 novembre 2016.

INFORMAZIONI SUGLI ACCORDI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE
Nel corso dell'esercizio non & stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo stato
patrimoniale.

INFORMAZIONI SUI FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Con riferimento al punto 22-quater dell'art. 2427 del codice civile, non si segnalano fatti di rilievo
successivi alla chiusura dell'esercizio che abbiano inciso in maniera rilevante sullandamento
patrimoniale, finanziario ed economico.

IMPRESE CHE REDIGONO IL BILANCIO DELL'INSIEME PIU GRANDE/PIU PICCOLO DI IMPRESE DI CUI SI FA
PARTE IN QUANTO IMPRESA CONTROLLATA
Non esistono le fattispecie di cui all'art. 2427, numeri 22-quinquies e sexies del codice civile.

INFORMAZIONI RELATIVE AGLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI EX ART. 2427-BIS DEL CODICE CIVILE
Si attesta che non € stato sottoscritto alcun strumento finanziario derivato.

PROSPETTO RIEPILOGATIVO DEL BILANCIO DELLA SOCIETA CHE ESERCITA L'ATTIVITA DI DIREZIONE E
COORDINAMENTO

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della societd che esercita l'attivitd di direzione e
coordinamento

ULTIMO ESERCIZIO DATA PRIIEE?:SE%I:: DATA
gg;?o‘iz”f'g”'mo bilancio 31/12/2017 31/12/2016
B) Immobilizzazioni 380.685.718 406.072.311
C) Aftivo circolante 74.123.568 94.196.147
D) Ratei e risconti aftivi 179.400 438.534
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ESERCIZIO

ULTIMO ESERCIZIO DATA PRECEDENTE DATA
Totale attivo 454.988.686 500.706.992
Capitale sociale 33.536.070 33.536.070
Riserve 30.325.089 53.968.644
Utile (perdita) dell'esercizio (8.366.149) (23.743.551)
Totale patrimonio netto 55.495.010 63.761.163
B) Fondi per rischi e oneri 6.817.424 10.982.538
G eomerto s ine opre
D) Debiti 335.820.355 361.621.313
E) Ratei e risconti passivi 56.297.065 63.606.902
Totale passivo 454.988.686 500.706.992

Prospetto riepilogativo del conto economico della societd che esercita l'attivitd di direzione e
coordinamento

ESERCIZIO

ULTIMO ESERCIZIO DATA PRECEDENTE DATA
Data dell'ultimo bilancio approvato 31/12/2017 31/12/2016
A) Valore della produzione 31.008.633 31.067.718
B) Costi della produzione 36.901.962 39.403.743
C) Proventi e oneri finanziari (127.758) (9.050.451)
D) Rettifiche di valore di attivitd finanziarie (2.269.267) (14.574.452)
Imposte sul reddito dell'esercizio 75.795 (8.217.377)
Utile (perdita) dell'esercizio (8.366.149) (23.743.551)

INFORMAZIONI EX ART. 1, COMMA 125, DELLA LEGGE 4 AGOSTO 2017 N. 124

In relazione al disposto di cui all'art. 1, comma 125, della legge 124/2017, in merito all'obbligo di dare
evidenza in nota integrativa delle somme di denaro eventualmente ricevute nell'esercizio a titolo di
sovvenzioni, contributi, incarichi retfribuiti e comungue vantaggi economici di qualunque genere
dalle pubbliche amministrazioni e dai soggetti di cui al comma 125 del medesimo articolo, la Societd
attesta che nel corso dell’anno 2018 ha ricevuto quanto segue:

- CONTRIBUTO: Ferrobonus;

- IMPORTO: Euro 689.738 (euro*Km 0,68);

- SOGGETTO EROGANTE: Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti.

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEGLI UTILI O DI COPERTURA DELLE PERDITE

Signori Soci, alla luce di guanto sopra esposto, in considerazione della perdita registrata nel periodo
che comporta un patrimonio netto al di sotto del minimo legale, 'organo amministrativo Vi propone
di coprire la perdita d'esercizio di Euro 583.654 mediante |'utilizzo degli importi a debito nei Vostri
confronti.

162 | Interporto Campano S.p.A



NOTA INTEGRATIVA, PARTE FINALE

Signori Soci, Vi confermiamo che il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto
economico, rendiconto finanziario e nota integrativa rappresenta in modo veritiero e corretfto la
situazione patrimoniale e finanziaria della societd, nonché il risultato economico dell'esercizio e
corrisponde alle scritture contabili. Vi invitiamo pertanto ad approvare il progetto di bilancio al 31
dicembre 2018 unitamente con la proposta di copertura della perdita dell’esercizio, cosi come
predisposto dall’organo amministrativo.

NOLA, 18 aprile 2019

Il Presidente del CDA
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enmivistraton al paragrafo “Costineit aclendale” delia noss Insegrative hanso (Dastrato ghi
Itervent] (rtrapeess con riferimento a tall aspetni ¢ be motharioal per efeme delle quak
harao riterrato adegiato I peesuppots della comtinaith atendale per la redancae del
bilancio desercizio.

- Come evidenzato ol bdancio, sansistone sgnifoetive operasioni con altre socetd del gruppo
Izterporto Campano, le pid significative delie quali sono Shamtrate pel peragrad
“Informancal solle operationi con parnti coerelate” dells nota integrativa.

Responsabilitd degli emministrater! per il bilancde d'eseveirio

Gl ammaistzator 500 responsabil per la redanione el bilescio d'esercisio che Sorninca ana
PApPresentanione veritiers ¢ correfla in cocdurmitd alle norme kalane che ne deciplinane | ariter! &)
redazione ¢, 2ei termini previset dalla legge, per quelia parte del controllo innermo dagli stensd ritetrats
mecemaaria per consentine b redasone di um dilaaco dhe pen cottenga ecroei vignificativi doveti a frodl
0 & comportanent| 0 eveat) noa ifensonall

GE amminatraton sono reponabil per la vahwtarone dells cepacith della Societh di continzare
ad operace come w0 etk is Aanuooamento ¢, tells redazinee del llancio d'wercizo, per
Fagpeopristerss dellafies dd prescpponto dells costiorsith aclendale, nonehé per una adeguaia
informativa in materia, G amminatratont utilazano § presupposte dells contiouinh asiesdale sells
redazione del bllancis Gesercials 2 meso che abbiane valutate che sumsislono be condziont per ba
Bguidazione della Societh o per Ninterrazioee dell'sttivitd o non abbano alterzative realatiche a tad
scele.

Responsadibing delia socictd di revizsione per bz revisdone contabide del bllancio
d'esercicio

1 nastrl oblentivi s000 Taoquisitione & una ragionevole sicuresrs che § banco Femrcizio nd

s corrpleise son conlenga errori sigaificativi, doweti 3 foodi © 3 comportament! 0 event! pon
miroricnal, ¢ Femimione di una relazione di revixiose che Includa il aostro padiso. Per
raglonevole sicorerza o insende on lhvello devato & skouresza che, TuTtavia, aon fornisce la gacania
che uza Tevisone contabile roolta In condormith al princpi i revisione (etersasionadl (ISA [maka)
In@vidul serpre un ervoce significative, qealioer esisteste. Oli eeror possond derivare da frodi o da
comportasoenti O eventi soa tenrionali 0 sono considenati sigaificatsd qualon o o posa
ngiconolneste attenders che s, dngolarmente o nel loro inslerme, siano (n grade di InOvenzare
Yo decudon! sconomibche prese daght wtiltzzaton solls base del Seacio 0 esercirio.

Nell asebino della revisiont coonadde svolla i coaformind af principi di revisione mtemarioaali (SA
Ialia), abbisns esercituto 2 giadiso peofemionsde ¢ sblamo mastento b soetsciums profesionale
per tens la durats della revizions contabile. Inoltre:

. adbiamo Meotificate ¢ vadatato | rischi di errort sgaificativi sel blascie d'esercitio, dovati
4 feodh & & comportamenti 0 event pon istensionali. abbriane definite ¢ svolo procedure &
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i S

pevisione in risposts 4 tall richi abbéame soquizkn elements probativi sufficlenti o
sppoopriat s cul basaoe | nostro ghedie, B rischio & neo individesre us ervece
significanivo Govwto a frodi ¢ pid dlevato rispetio al rischio di non isdivideare un ermore
sigrificanivo derivacte da comportaenti o eventi noo istendonali, poiché 1 frode pos
leegplicase l'esisteniea & colbenioed, falificariond, ombedond intencdonall, rappresentaziond
faorvianti o forzature del contrells Interno;

. abblamo acguinito wsa compressine del controlo lermo rilevaste ai iz della revizose
contabile sllo scopo & defizire procedese di revisione appropriate nelle cirosstazas « non
per aprimeere us ghadizio mll'e¥icac del controlio mterno dells Socletic

e T e i ot Inaia i e
delie stime contabili dagi asrinintrated, indua ks réatove afoenating

. siamo giunti od una concknbone ol dellutifzzo da parte degh
snmivistrator] ded presspposto dells arwendale ¢, In hase aghi element peotuwsnd
scqpeiat), vl evenmoale esictenaa di wna intertenis significative rigueedo & evesti o
clroostanse che possono far sorgece dabbi sigaificativi wlls capacit dells Societd &I
contisrsare ad operare coree wn entid in fonconamesto. 1o powsenaa di v Incertessa
sigraficativa, samo tenut a richiamare Tattenaione nells relazione di sevisicare sulls relativa
Informativa di bilancio svvero, gualors tale isformativa she madegaata, a riflettere tale
circostanza nella formalasions & scatro godice. Le nostre conclasiont soao basste segli
wlement! probativi soquisl fiao alls data della poesenne relazions. Tuttevia, evesss o
Clroostante Secoessivi possono compoetire che s Societd coisi di operace coone uz'extitd
fanionarsenio;

. abblamo valutate ks presentazions, & struttars ¢ 4 costeneto del Dllancio &eserciao nel  sue
complesso, inchesa Nindormativa, ¢ se ( blascio d'esercizio rappeesenti le operasicai ¢ g
eventi settostanti in modo da forsire sna cocretta ngposentazions.

Abbiame commnicato 3l respossatdll delle smtivitd di govermacce, Mevtifcat! ad us livelo
Mn-muﬂhhmdmwhmc.:r'h
planificste per la revisione contabile ¢ § risuliati sgnificativi emersd, inclese be carene
signifcative ool coatoello interno entfcate nel corso della revindoow contable.

Relazione su altre disposizioni di legge ¢ regotamentari

Gludirio af semsl dellurticolo 14, comma 2, lettera ¢), del IN.gs 39/3010

Gli ammizistranon di Neove Operstore [atermadale Sel sono respossabdi per la peedispenitione dells
relazioee sulla gestione di Nuowo Operatoee Ealermodale Sl al 31 dicember 208, inchese la sus
coerenea con |l relativo bilancio &'esercizio ¢ & s cosforrith alle norme di logge.

Abbiamo svolno be procedire lodioase nel princpio di revisione (SA alla) 07208 al fine & esprinere
s ghodic sulla coererua della relasione sulla gestione con 3 Bilascino d'esercisio di Nuovo Operstore
Ixtermodisle Sl 2l 51 dicembes 2008 « valls conformith della stenss alle norne & begge, s0aché &
rilasciare usa dickiarasions s eventuall ervoct sgnificativi.
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A postro padisio, s relasione sulle gewione & cocremte con il blancio & esercizio & Nuowo Operstore
Ienesreodale Sel o 33 dicernben 2008 od & redatta In conformish alle narme di legge.

Con riferimento alls dichimrasione di cul all articelo 14, cormma 2, lettera o), del Dlgs 30/2000,
rilasciats sulla dase delle coacocezze o della corzprensione dellmmpeea « del relativo contesto
soqeisite nel come dellattivith di revisions, non abblamo nalls da rigectare.

Napoli 29 magen 2039
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T.LLN.
TERMINAL INTERMODALE NOLA S.p.A.

CON SOCIO UNICO

Societd soggetta a direzione e coordinamento di Interporto Campano S.p.A.

Sede Legale: Napoli, Via Paolo Emilio Imbriani 30
Capitale Sociale: Euro 1.000.000,00 i.v.

Bilancio al 31 dicembre 2018

In forma abbreviata ai sensi dell'art. 2435-bis, (| comma), del codice civile
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Bilancio al 31/12/2018

STATO PATRIMONIALE ABBREVIATO

Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
Il - Immobilizzazioni materiali
Il - Immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
Il - Credifi
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Imposte anticipate
IV - Disponibilita’ liquide
Totale attivo circolante (C)
D) Ratei e risconti
Totale attivo
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale
IV - Riserva legale
VI - Altre riserve
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti
esigibili entfro l'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
E) Ratei e risconti
Totale passivo
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67.569
382.504
2.582
452.655

14.419
1.974.941
1.950.621

1.232

23.088

94.260
2.083.620

19.109
2.555.384

1.000.000
200.004
(1)
419.101
1.856
1.620.960
318.094
549.289
482.434
66.855
67.041
2.555.384

31/12/2017

53.540
458.113
2.582
514.235

10.116
1.579.040
1.553.474

1.232
24.334
551.795
2.140.951

25.809
2.680.995

1.000.000
200.004
(1)
320.110
98.990
1.619.103
279.365
708.495
608.211
100.284
74.032
2.680.995



CONTO ECONOMICO ABBREVIATO

A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni
5) altriricavi e proventi
altri
Totale altriricavi e proventi
Totale valore della produzione
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi
9) per il personale
a) salari e stipendi
b) oneri sociali

c/d/e) trattamento di fine rapporto, trattamento di
quiescenza, altri costi del personale

c) trattamento di fine rapporto
e) altri costi

Totale costi per il personale

10) ammortamenti e svalutazioni

a/b/c) ammortamento delle immobilizz.immateriali e
materiali, altre svalutazioni delle immobilizz.

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e

delle disponibilita' liquide
Totale ammortamenti e svalutazioni

11) variazioni delle imanenze di materie prime, sussidiarie, di
consumo e merci

14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
altri

31/12/2018

1.309.284

75.552
75.552
1.384.836

112.736
427.551
7.234

489.502
135.571

42.595

40.494
2.101
667.668

127.830

41.594
86.236

127.830
(4.303)

32.877
1.371.593
13.243

50

31/12/2017

1.478.380

69.576
69.576
1.547.956

113.462
423.394
9.604

475.383
146.583

37.636

35.344
2.292
659.602

139.984

35.613
104.371

40.000
179.984
2.335

20.123
1.408.504
139.452

293
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Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) interessi ed altri oneri finanziari
altri
Totale interessi e altri oneri finanziari
Totale proventi e oneri finanziari (15+16-17+-17-bis)
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D)
20) imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti
imposte differite e anticipate
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

21) Utile (perdita) dell'esercizio

RENDICONTO FINANZIARIO, METODO INDIRETTO

A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio

Imposte sul reddito

Interessi passivi/ (attivi)

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi

e plus/minusvalenze da cessione

Refttifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel

capitale circolante netto

Accantonamenti ai fondi

Ammortamenti delle immobilizzazioni

Alire rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari

Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto
contropartita nel capitale circolante netto

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto
Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi

Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto
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31/12/2018
50

50
3.000
3.000

(2.950)

10.293

7.191
1.246
8.437
1.856

IMPORTO AL
31/12/2018

1.856
8.437
2.950

13.243

40.494
127.830
(12)

168.312
181.555

(4.303)
(25.096)
(84.807)

6.700

(6.957)

(444.402)

31/12/2017
293

293
3.086
3.086

(2.793)

136.659

43.653
(5.984)
37.669
98.990

IMPORTO AL
31/12/2017

98.990
37.669
2.793

139.452

35.344
139.984

175.328
314.780

8.841
(52.977)
87.697
4.686
(41)
(424.391)



IMPORTO AL IMPORTO AL
31/12/2018 31/12/2017

Totale variazioni del capitale circolante netto (558.865)  (376.185)
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto (377.310) (61.405)
Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (2.984) (2.793)
(Imposte sul reddito pagate) (32.234) (37.669)
(Utilizzo dei fondi) (1.765) (874)
Totale altre rettifiche (36.983) (41.336)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) (414.293) (102.741)

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (6.790) (82.831)
Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (3.023)

Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (2.813) (82.831)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

(Rimborso finanziamenti) (33.429)

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (33.429)

Incremento (decremento) delle disponibilitd liquide (A +B = C) (457.535)  (185.572)
Disponibilitd liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 551.492 735.765
Danaro e valori in cassa 303 1.602
Totale disponibilitd liquide a inizio esercizio 551.795 737.367
Disponibilitd liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 92.001 551.492
Danaro e valori in cassa 2.259 303
Totale disponibilitd liquide a fine esercizio 94.260 551.795

Differenza di quadratura

NOTA INTEGRATIVA, PARTE INIZIALE

La presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio al 31 dicembre 2018.

Il bilancio viene redatto in forma abbreviata in quanto non sono stati superati, per due esercizi
consecutivi, i limiti previsti dall’art. 2435-bis del codice civile.

Il bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli arficoli 2423 e seguenti del codice civile ed ai
principi contabili nazionali pubblicati dall'Organismo Italiano di Contabilitd; esso rappresenta
pertanto con chiarezza ed in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della
societd ed il risultato economico dell’esercizio.

Il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico & quello previsto dagli articoli 2424 e
2425 del codice civile.

Sebbene I'art. 2435-bis c.c. preveda I'esonero della redazione del rendiconto finanziario per le societd
che redigono il bilancio in forma abbreviata, per una migliore comprensibilita dei flussi finanziari
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relativi all'attivitd aziendale, si € provveduto alla redazione del rendiconto finanziario ex art. 2425-ter
c.C.

La nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del codice civile, contiene inolire tutte le
informazioni utili a fornire una corretta interpretazione del bilancio.

I Bilancio risulta costituito dai seguenti documenti:

- Stato Patrimoniale;

- Conto Economico;

- Rendiconto Finanziario;

- Nota Integrativa.

Nel presente documento verranno inolire fornite le informazioni richieste dai numeri 3 e 4 dell’art.
2428 c.c., in quanto, come consentito dall'art. 2435-bis del codice civile, non & stata redatta la
relazione sulla gestione.

Il presente bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 evidenzia un utile di esercizio di Euro
1.856.

Informazioni sulla Societa

T.LLN. Terminal Intermodale Nola S.p.A. a socio unico (di seguito anche “TIN" o la “Societd”) & una
societd specializzata che gestisce il Terminal Intermodale dell’Interporto di Nola. TIN fornisce servizi di
movimentazione, stoccaggio, manutenzione e riparazione, fumigazione e lavaggio containers,
pesature, deposito VA, deposito doganale e dispone dei seguenti mezzi meccanici: 4 Reach
Stackers; 1 Front-Lift; 2 Tug-Masters con 8 pianali; 12 Fork-Lift.

Il ferminal ha un'estensione di circa 225.000 mqg e al suo interno € localizzata un’area di Temporanea
Custodia, cioé un'area doganale dove vengono custodite le merci di provenienza extra-UE in attesa
di destinazione doganale. L'area occupa una superficie di 40.000 mg. Inoltre TIN gestisce un deposito
doganale privato di tipo “E" e un deposito IVA.

Il Terminal & integrato con la Stazione Ferroviaria dell'Interporto di Nola attraverso 13 coppie di binari
di presa e consegna, ciascuno lungo 1 km. Questo permette ai treni con lunghezza fino a 750 m,
secondo gli standard europei, I'ingresso “in blocco” all'interno del terminal in soli 20 minuti dall’arrivo
in Stazione, velocizzando quindi la movimentazione delle Unitd di Trasporto Intermodale (UTI) e la
relativa messa a disposizione delle merci.

Il terminal collega quotidianamente, attraverso un efficace e avanzato servizio intermodale ferrovia /
strada, il centro- sud dltalia e i principali porti ed interporti italiani (Napoli, Gioia Tauro, Taranto,
Salerno, Milano, Verona, Bologna) e location europee (Monaco, Amburgo, Oslo, Rotterdam, ecc).
Continvita aziendale

La Societd, nel corso dell’esercizio 2018, ha posto in essere significative operazioni con altre societd
del Gruppo Interporto Campano. Si segnala che, in data 21 aprile 2017, la confrollante Interporto
Campano S.p.A. ha concluso con il pool di banche composto da Unicredit S.p.A., Banco di Napoli
S.p.A., UBI Banca S.p.A. e BNL Gruppo BNP Paribas, il closing dell'operazione di ristrutturazione del
debito ex Art.182 bis L.F. omologata dal tribunale di Nola in data 17 novembre 2016. La capacitd
della stessa di rispettare le previsioni dell Accordo di Ristrutturazione del debito ex art.182 bis L.F. & alla
base della continuitd aziendale di Interporto Campano S.p.A e del Gruppo che ad essa fa capo.

Va inoltre segnalato che sulla base dei colloqui con il management della correlata societd NOI e
della controllante Interporto Campano S.p. A., nonché di quanto stabilito nel corso del CdA TIN del
31 luglio 2018, la societd NOI - verso la quale la TIN risulta, come detto, maggiormente esposta - si &
impegnata ad onorare ed ha onorato i propri impegni limitatamente al pagamento dei debiti
correnti derivanti dal fatturato prodotto dalla TIN nei suoi confronti.

Non di meno, nel corso del CdA TIN del 20 marzo 2019, inerente la modifica del’accordo di
ristrutturazione Interporto Campano S.p.A. ex art. 182 bis L.F sottoscritto in data 21 aprile 2017, & stata
deliberata una richiesta di rimodulazione delle linee di credito di firma delle societd del gruppo, tra
cUi TIN, ISC e NOI, al fine di ottenere un efficientamento delle linee di credito a breve termine delle
predette societd e con lo scopo di rendere funzionale e preservare la regolaritd e la linearitd
dell’accordo medesimo.

Per quanto sopra esposto, gli amministratori hanno redatto il bilancio al 31/12/2018 utilizzando il
presupposto della continuitd aziendale
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Fatti di rilievo avvenuti nel corso dell’esercizio

L'esercizio 2018 si caratterizza per la significativa riduzione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni
(decremento dell'11% rispetto all’esercizio precedente), su cui ha inciso in modo determinante il
decremento del volume di affari legato al business delle pale eoliche.

Nel corso dell'esercizio la Societd ha dato avvio ad attivitd di ricerca e sviluppo in possesso dei
requisiti per il iconoscimento del bonus R&S di cui all’art.3 D.L. 23 dicembre 2013 n.145.

Si tratta, in particolare, di investimenti inerenti ad un sistema che integrerd i sistemi informatici
attualmente presenti (Dogana-fatturazione-gate).

Sono statiinoltre posti in essere gli adeguamenti degli hardware in funzione della normativa GDPR.

Criteri di formazione

Redazione del bilancio

Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo I'ordine in cui le
relative voci sono indicate nello stato patrimoniale e nel conto economico.

In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente nota integrativa, si attesta
che, ai sensi dell’art. 2423, 3° comma del codice civile, qualora le informazioni richieste da specifiche
disposizioni di legge non siano sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta della
sifuazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari ritenute necessarie allo scopo.
Nella redazione del bilancio sono state rispettate le disposizioni contenute negli artt. 2423 e ss. del
c.c., interpretate ed integrate dai principi contabili emanati dall’Organismo Italiano di Contabilitd
cosi come aggiornati a seguito del recepimento della Direttiva 2013/34/Ue avvenuto mediante il D.
Lgs. 139/2015. Quest'ultimo ha modificato le norme del codice civile in materia di bilancio a
decorrere dall’esercizio 2016.

Il bilancio d'esercizio, cosi come la presente nota integrativa, sono stati redatti in unitda di euro.

PRINCIPI DI REDAZIONE

La valutazione delle voci di bilancio € avvenuta nel rispetto del principio della prudenza, della
rilevanza e nella prospettiva di continuazione dell'attivitd. Ai sensi dell'art. 2423-bis c.1 punto 1-bis
C.C., la rilevazione e la presentazione delle voci & effettuata tenendo conto della sostanza
dell'operazione o del contratto. Nella redazione del bilancio d'esercizio gli oneri e i proventi sono stati
iscritti secondo il principio di competenza indipendentemente dal momento della loro
manifestazione numeraria e sono stati indicati esclusivamente gli ufili realizzati alla data di chiusura
dell’esercizio. Si & peraltro tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche
se conosciuti dopo la chiusura di questo.

Struttura e contenuto del prospetto di bilancio

Lo stato patrimoniale, il conto economico, il rendiconto finanziario e le informazioni di natura
contabile contenute nella presente nota integrativa sono conformi alle scritture contabili, da cui sono
stati direttamente desunti.

Nell'esposizione dello stato patrimoniale e del conto economico non sono statfi effettuati
raggruppamenti delle voci precedute da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto
dall'art. 2423 ter del c.c.

Ai sensi dell’art. 2424 del codice civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo
che ricadano sotto piu voci del prospetto di bilancio.

CASI ECCEZIONALI EX ART. 2423, QUINTO COMMA, DEL CODICE CIVILE
Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.
2423, commi 4 e 5 del codice civile.

CAMBIAMENTI DI PRINCIPI CONTABILI
Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui
all'art.2423-bis c.2 del codice civile.
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PROBLEMATICHE DI COMPARABILITA E DI ADATTAMENTO

Ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate
comparabili con |'esercizio precedente; non vi € stata pertanto necessitd di adattare alcuna voce
dell'esercizio precedente.

CRITERI DI VALUTAZIONE APPLICATI

| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle
disposizioni del codice civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati
dall'Organismo Italiono di Contabilitd. Gli stessi inoltre non sono variati rispetto all'esercizio
precedente.

Ai sensi dell'articolo 2427 c. 1 n. 1 del c.c. siillustrano i piU significativi criteri di valutazione adottati nel
rispetto delle disposizioni contenute all’art.2426 del codice civile, con particolare riferimento a quelle
voci di bilancio per le quadli il legislatore ammette diversi criteri di valutazione e di reftifica o per le
quali non sono previsti specifici criteri.

La societd, alla data di chiusura dell’esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali, ricorrendo i presupposti previsti dai principi contabili, sono iscritte
nell’attivo di stato patrimoniale al costo di acquisto e/o di produzione e vengono ammortizzate in
quote costantiin funzione della loro utilitd futura.

Il valore delle immobilizzazioni & esposto al netto dei fondi di ammortamento.

L'ammortamento € stato operato in conformitd al seguente piano prestabilito, che si ritiene assicuri
una corretta ripartizione del costo sostenuto lungo la vita utile delle immobilizzazioni in oggetto:

VOCI IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI PERIODO
Software 3 anni
Sistema di gestione terminal 10 anni
Oneri pluriennali 5 anni
Autorizzazione albo autotrasportatori 10 anni
Costi di sviluppo 5 anni
Spese su beni di terzi Nel periodo minore tra quello di utilita futura delle spese

sostenute e quello residuo del contratto passivo.
Costi accessori ai finanziamenti A quote costanti in base alla durata dei relativi

finanziamenti

Come previsto dal paragrafo 104 del principio contabile OIC 24 la Societd continua a classificare i
costi accessori ai finanziamenti fra le “altre” immobilizzazioni immateriali e ad ammortizzare tali costi
in conformitd al precedente principio.

Ai sensi e per dgli effetti dell'art.10 della legge 19 marzo 1983, n. 72, e cosi come anche richiamato
dalle successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni immateriali tuttora esistenti
in patrimonio non & stata mai eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Si evidenzia che su tali oneri immobilizzati non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426
comma 1 n. 3 del codice civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati
riscontrati indicatori di potenziali perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali.

Costi di sviluppo

| costi di sviluppo sono stati iscritti nell'attivo di stato patrimoniale con il consenso del collegio
sindacale in quanto aventi, secondo prudente giudizio, le caratteristiche richieste dall'OIC 24: i costi
sono recuperabili e hanno attinenza a specifici progetti di sviluppo realizzabili e per i quali la societd
possiede le necessarie risorse. Inoltre i costi hanno attinenza ad un prodotto o processo chiaramente
definito nonché identificabile e misurabile. Dal momento che & possibile stimarne attendibilmente la
vita utile, tali costi vengono ammortizzati secondo la loro vita ufile.
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Immobilizzazioni materiali

| cespiti appartenenti alla categoria delle immobilizzazioni materiali, rilevati alla data in cui avviene il
trasferimento dei rischi e dei benefici connessi al bene acquisito, sono iscritti in bilancio al costo di
acquisto, aumentato degli eventuali oneri accessori sostenuti fino al momento in cui i beni sono
pronti all'uso e comunque nel limite del loro valore recuperabile.

Tali beni risultano esposti nell’attivo di bilancio al netto dei fondi di ammortamento.

Il valore contabile dei beni, raggruppati in classi omogenee per natura ed anno di acquisizione,
viene ripartito tra gli esercizi nel corso dei quali gli stessi verranno presumibilmente utilizzati. Tale
procedura & attuata mediante lo stanziamento sistematico a conto economico di quote di
ammortamento corrispondenti a piani prestabiliti, definiti al momento in cui il bene € disponibile e
pronto all'uso, con riferimento alla presunta residua possibilitd di utilizzo dei beni stessi. Detti piani,
oggetto di verifica annuale, sono formati con riferimento al valore lordo dei beni e supponendo pari
a zero il valore direalizzo al termine del processo.

L'ammortamento delle immobilizzazioni materiali, il cui utilizzo & limitato nel tempo, & stato operato in
conformitd al seguente piano prestabilito:

VOCI IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI ALIQUOTE %
Costruzioni leggere 10%
Mobili e arredi 12%
Impianti specifici e mezzi di carico e frasporto 10%
Impianti generici 12%
Attrezzatura varia e minuta 12%
Macchine d'ufficio elettroniche 20%
Autoveicoli da trasp. e carrelli elevatori 20%
Autovetture 25%
Telefoni cellulari 20%
Beni inferiori a 516,46 euro 100%

| criteri di ammortamento delle immobilizzazioni materiali non sono variati rispetto a quelli applicati
nell’esercizio precedente.

La Societd usufruisce dei contributi in conto impianti di cui al contratto di programma sottoscritto in
data 16/07/2014 (Delibera CIPE n. 210 del 22/12/2006 e n. 96 del 17/12/2013). Tali contributi sono
rilevati tra i crediti nel momento in cui sussiste la ragionevole certezza della spettanza e sono
accreditati al conto economico lungo la vita utile dei cespiti cui si riferiscono, rinviandoli per
competenza agli esercizi successivi attraverso liscrizione di risconti passivi, cosi come previsto dai
principi contabili di riferimento ed in accordo con la normativa fiscale.

Ai sensi e per dli effetti dell'art.10 della legge 19 Marzo 1983, n.72, cosi come anche richiamato dalle
successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni materiali tuttora esistenti in
patrimonio non & stata mai eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Si evidenzia che non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1 n. 3 del codice
civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di
potenziali perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali.

Immobilizzazioni in corso e acconti

Gli acconti ai fornitori per I'acquisto di immobilizzazioni materiali iscritti nella voce B.II.5 sono rilevati
inizialmente alla data in cui sorge unicamente I'obbligo al pagamento di tali importi. Di conseguenza
gli acconti non sono oggetto di ammortamento.
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Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

Le partecipazioni in altre imprese, iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie, sono valutate al costo di
acquisto o sottoscrizione.

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico
da parte della Societa.

Le partecipazioni iscritte al costo di acquisto non sono state svalutate perché non hanno subito
alcuna perdita durevole di valore.

Rimanenze
Le rimanenze di beni sono valutate al minore fra il costo di acquisto e/o di produzione e il valore di
realizzo desumibile dall’andamento del mercato, applicando il metodo FIFO.

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Per tutti i crediti iscritti in bilancio, & stata verificata lirrilevanza dell'applicazione del metodo del costo
ammortizzato e/o dell'attualizzazione ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria ed € stata mantenuta liscrizione
secondo il presumibile valore di realizzo, mediante stanziamento di apposito fondo di svalutazione.
L'irrilevanza si & verificata, ad esempio, in presenza di crediti con scadenza inferiore ai dodici mesi o,
in riferimento al criterio del costo ammortizzato, nel caso in cui i costi di transazione, le commissioni e
ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo o, ancora, nel caso
di attualizzazione, in presenza di un tasso di interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non
significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

Il fondo svalutazione crediti & stato costituito a fronte di possibili rischi d'insolvenza, la cui congruitd
rispetto alle posizioni di dubbia esigibilitd & verificata periodicamente e, in ogni caso, al termine di
ogni esercizio, tenendo in considerazione sia le situazioni d'inesigibilitd gid manifestatesi o ritenute
probabili, sia le condizioni economiche generali, di settore e dirischio paese.

Peralfro, si specifica che, in base alle disposizioni dell’articolo 12 comma 2 del d. Igs. 139/2015, la
societd ha verificato lirrilevanza dellapplicazione del metodo del costo ammortizzato
esclusivamente ai crediti iscritti nell'attivo circolante a partire dall’esercizio 2016, non avendo
applicato tale metodo per i crediti sorti nei precedenti esercizi.

Disponibilita liquide
Le disponibilitd liquide sono valutate al valor nominale.

Ratei e risconti attivi

| ratei e risconti sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale
dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano
determinato liscrizione originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Essi misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla
manifestazione numeraria e/o documentale e prescindono dalla data di pagamento o riscossione
dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piU esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Patrimonio netto
Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel
principio contabile OIC 28.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il TFR & stato calcolato conformemente a quanto previsto dall'art. 2120 del codice civile, tenuto
conto delle disposizioni legislative e delle specificitd dei contratti e delle categorie professionali, e
comprende le quote annue maturate e le rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti ISTAT.
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L'ammontare del fondo é rilevato al netto degli acconti erogati e delle quote utilizzate per le
cessazioni del rapporto di lavoro intervenute nel corso dell'esercizio e rappresenta il debito certo nei
confronti dei lavoratori dipendenti alla data di chiusura del bilancio.

Debiti

Per tutti i debiti iscritti in bilancio & stata verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del costo
ammortizzato e/o dell'attualizzazione, ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria ed € stata mantenuta liscrizione
secondo il valore nominale, avvalendosi della facoltd concessa dall'art. 2435-bis c.c. L'irrilevanza si &
verificata, ad esempio, in presenza di debiti con scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento al
criterio del costo ammortizzato, nel caso in cui i costi di fransazione, le commissioni € ogni altra
differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di scarso riievo o, ancora, nel caso di
aftualizzazione, in presenza di un tasso di interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non
significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

Peralfro si specifica che, in base alle disposizioni dell’articolo 12 comma 2 del d. Igs. 139/2015, la
societd ha verificato lirrilevanza dellapplicazione del metodo del costo ammortizzato
esclusivamente ai debiti iscritti nel bilancio a partire dall’esercizio 2016, non avendo applicato tale
metodo per i debiti sorti nei precedenti esercizi.

Ratei e risconti passivi
| ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione
dei costi e/o ricavi comuni a piu esercizi.

ALTRE INFORMAZIONI

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine
La societd, ai sensi dell'art.2427 n. é-ter, attesta che nel corso dell'esercizio non ha posto in essere
alcuna operazione soggetta all'obbligo diretrocessione a termine.

NOTA INTEGRATIVA, ATTIVO

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato
della normativa vigente.

Immobilizzazioni

Movimenti delle immobilizzazioni

Nel presente paragrafo della nota integrativa si analizzano i movimenti riguardanti le immobilizzazioni
immateriali, materiali e finanziarie.

Per ciascuna voce delle immobilizzazioni & stato specificato:

. il costo storico;

. le precedenti rivalutazioni, svalutazioni ed ammortamenti delle immobilizzazioni esistenti
all'inizio dell'esercizio;

J le acquisizioni, gli spostamenti da una voce ad un'alfra, le alienazioni e le eliminazioni
avvenute nell'esercizio;

. le rivalutazioni, le svalutazioni e gli ammortamenti effettuati nell'esercizio;

. la consistenza finale dellimmobilizzazione.

IMMOBILIZZAZIONI IMMOBILIZZAZIONI  IMMOBILIZZAZIONI TOTALE
IMMATERIALI MATERIALI FINANZIARIE IMMOBILIZZAZIONI
Valore di inizio esercizio
Costo 456.102 1.972.298 2.582 2.430.982
Ammortamenti (Fondo 402.562 1.514.185 ; 1.916.747
ammortamento)
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Valore di bilancio

IMMOBILIZZAZIONI
IMMATERIALI

53.540

Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizione

Ammortamento
dell'esercizio

Altre variazioni
Totale variazioni

55.623

41.594

14.029

Valore di fine esercizio

Costo

Ammortamenti (Fondo

ammortamento)
Valore di bilancio

511.725
444156
67.569

Immobilizzazioni immateriali
Siriporta di seguito la composizione e la movimentazione delle immobilizzazioni immateriali

DESCRIZIONE

Spese di costituzione e
modificazioni statutarie

Spese di sviluppo

Programmi e software

Software per gestione
ferminal

Autorizzazioni e licenze
Spese su beni di terzi

Altri oneri pluriennali

Oneri accessori su
finanziamento

Totale

COSsTO

IMMOBILIZZAZIONI
MATERIALI

458.113

10.614
86.236

13
(75.609)

1.982.925
1.600.421
382.504

L JeHGS foomIe AOKMTO ycus
11.025 (11.025)
30.500
73.776 (73.132) 644 1.121
197.993 (171.420) 26.573 22.100
10.000 (10.000)
96.973 (86.392) 10.581
4914 (4.714) 200
61.421 (45.879) 15.542 1.902
456.102 (402.562) 53.540 55.623

Immobilizzazioni materiali
Siriporta di seguito il dettaglio ed il prospetto di movimentazione delle immobilizzazioni materiali.

COSTO F.DO AMM.TO Vﬁ‘%’g ALTRE

DESCRIZIONE STORICO AL AL AcQuis.  Ammorr. AME

AL31/12/2017  31/12/2017 41 10007 g
FOS"UZ'O”' 151.900 (78.320) 73.580 (8.790)
eggere
Impianti
specifici, mezzi 971.420 (631.402) 340.018 (63.330)
dicarico e
frasporto
Impianti 56.819 (54.317) 2502 2.704 (2.638)
generici
Aftrezzatura 58.010 (34.535) 23.475 (4.993)
varia e minuta
Mobili e arredi 28.659 (26.972) 1.687 (441)
Macchine
d'ufficio 152.649 (140.572) 12077 6.990 (4.464)
elettroniche
Telefoni cellulari 4.729 (2.455) 2.274 (659) 13
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IMMOBILIZZAZIONI
FINANZIARIE

2.582

2.582

2.582

COSTO

AMMORT. STORICS_
31/12/2018

11.025

(6.100) 30.500
(1.017) 74.897
(22.010) 220.093
10.000

(4.215) 96.973
(100) 4914
(8.152) 63.323
(41.594)  511.725

TOTALE

IMMOBILIZZAZIONI

514.235

66.237

127.830

13

(61.580)

2.497.232

2.044.577

452.655

F.DO VALORE

AMM.TO NETTO

AL AL

31/12/2018 31/12/2018
(11.025)

(6.100) 24.400

(74.149) 747

(193.430) 26.663
(10.000)

(90.607) 6.366

(4.814) 100

(54.031) 9.292

(444.158) 67.569

STg‘:fég F.DO AMM.TO VALORE NETTO
AL31/12/2018  AL31/12/2018 AL 31/12/2018
151.900 (87.110) 64.790
971.420 (694.732) 276.688
59.523 (56.955) 2.568

58.010 (39.528) 18.482

28.659 (27.413) 1.246
159.639 (145.036) 14.603

4.742 (3.114) 1.628



Beni strumentali

di valore inf. € 27.637 (27.637) 920 (920) 28.557 (28.557)

516,46

Autovetture 22.913 (22.913) 22.913 (22.913)

Autoveicoli da

frasporto + 495.062 (495.062) 495.062 (495.062)

carrelli elev.

Immobilizzazioni

in corso e 2.500 2.500 2.500 2.500
acconti

Totale 1.972.298 (1.514.185) 458.113 10.614 (86.236) 13 1.982.925 (1.600.421) 382.504

Immobilizzazioni finanziarie

La voce Immobilizzazioni finanziarie € iscritta in bilancio per euro 2.582 e non presenta variazioni
rispetto al 31 dicembre 2017. La posta risulta interamente costituita dalla partecipazione al 4,55% nel
capitale della "Programma Porto Napoli S.c.r.l."

Nessuna partecipazione immobilizzata ha subito cambiamento di destinazione.

Su nessuna partecipazione immobilizzata esistono restrizioni alla disponibilitd da parte della societd
partecipante, né esistono diritti di opzione o altri privilegi.

Nessuna operazione significativa & stata posta in essere con societd partecipate.

Operazioni di locazione finanziaria
La societd alla data di chiusura dell’esercizio non ha in corso alcun contratto di leasing finanziario.

ATTIVO CIRCOLANTE

Gli elementi dell’attivo circolante sono valutati secondo quanto previsto dai numeri da 8 a 11-bis
dell’articolo 2426 del codice civile. | criteri utilizzati sono indicati nella prima parte della presente nota
infegrativa.

Rimanenze
Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni delle rimanenze.

VALORE DI INIZIO VARIAZIONI VALORE DI FINE

ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO ESERCIZIO
materie prime, sussidiarie e di consumo 10.116 4.303 14.419
Totale 10.116 4.303 14.419

| criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente.
La voce delle rimanenze, pari ad Euro 14.419, é relativa alla giacenza di ricambi, lubrificanti e gasolio
al 31 dicembre 2018.
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Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

VALORE DI INIZIO VARIAZIONE  VALORE DI FINE QUOTA SCA:;T";E QUOTA SCADENTE
ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO ESERCIZIO vEsErCIzio OLTRE LESERCIZIO
Crediti verso clienti 170.577 25.096 195.673 195.673 -
Crediti verso controllanti 1.049 366 1.415 1.415 -
Crediti verso imprese
softoposte al controllo 1.013.007 434.213 1.447.220 1.447.220 -
delle controllanti
Crediti tributari 86.049 (4.868) 81.181 81.181 -
Imposte anticipate 24.334 (1.246) 23.088 - -
Crediti verso alfri 284.024 (57.660) 226.364 225.132 1.232
Totale 1.579.040 395.901 1.974.941 1.950.621 1.232

Crediti verso clienti

La voce, pari ad Euro 195.673, & costituita, per Euro 112.471, da fatture da emettere ed & esposta al
netto del relativo fondo svalutazione di Euro 95.992, che ha subito, nel corso dell'esercizio, Ia
seguente movimentazione:

SALDO AL SALDO AL
DESCRIZIONE 31/12/2017  ACCANT. UTILIZZI 31/12/2018
Fondo svalutazione crediti 96.763 - (771) 95.992

Crediti verso imprese controllanti
La voce, pari ad Euro 1.415, siriferisce a fatture emesse alla Interporto Campano S.p.A.

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

| crediti verso le altre societd del Gruppo sottoposte a comune controllo sono di natura commerciale
e si riferiscono, per Euro 64.168, alla “Interporto Servizi Cargo S.p.A.” e, per Euro 1.383.052, alla “*Nuovo
Operatore Intermodale S.r.l. (N.O.1.).

Crediti fributari
Siriporta di seguito la composizione dei crediti tributari, pari ad Euro 81.181:

DESCRIZIONE SALDO AL 31/12/2018
IRES 30.410
IVA 17.763
Credito d'imposta bonus ricerca e sviluppo 17.397
Altri crediti verso I'Erario 8.963
IRAP 6.611
Ritenute su interessi attivi c/c 37
Totale 81.181
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Crediti per imposte anticipate

| crediti per imposte anticipate a fine esercizio, pari ad Euro 23.088, sono inerenti principalmente al
beneficio di cui usufruird la Societd in futuri esercizi, pari all'IRES calcolata sull’accantonamento all
fondo svalutazione non deducibile in sede di determinazione del reddito imponibile IRES; all’RES
calcolata su contributi *Assologistica” e sui contributi “Cluster trasporti” di competenza dell’esercizio,
ma non corrisposti ed agli ammortamenti delle spese di pubblicitd che la societd avrebbe dovuto
effettuare nei futuri esercizi qualora non avesse eliminato la voce dell’attivo patrimoniale.

Crediti verso altri

Siriporta di seguito la composizione degli altri crediti, pari ad Euro 226.364:

DESCRIZIONE ENTRO 12 MESI
Credito per Programma Porto di Napoli 193.045
Credito per recupero accise 22.002
Credito vs MISE per voucher digitalizzazione 10.000
Alfri crediti 85
Depositi cauzional

Totale 225.132

OLTRE 12 MESI TOTALE

193.045
22.002
10.000

1.232

85
1.232

1.232 226.364

Tutti i crediti sopra riportati sono verso soggetti residenti nel territorio italiano.

Disponibilita liquide
VALORE DI INIZIO

ESERCIZIO
depositi bancari e postali 551.492
danaro e valori in cassa 303
Totale 551.795

VARIAZIONI VALORE DI FINE
NELL'ESERCIZIO ESERCIZIO
(459.491) 92.001
1.956 2.259
(457.535) 94.260

Le disponibilitd liquide, Euro 94.260, sono costituite, per Euro 92.001, da depositi bancari e, per Euro

2.259, da denaro e valori in cassa.

RATEI E RISCONTI ATTIVI

VALORE DI INIZIO ESERCIZIO VARIAZIONE NELL'ESERCIZIO

Ratei attivi 69
Risconfi attivi 25.740
Totale ratei e risconti attivi 25.809

(57)
(6.643)
(6.700)

| risconti attivi, Euro 19.097, si riferiscono principalmente a premi assicurativi.
Non sussistono, al 31/12/2018, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.
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NOTA INTEGRATIVA, PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato
della normativa vigente.

PATRIMONIO NETTO

Variazioni nelle voci di patrimonio netto
Con riferimento all’esercizio in chiusura nella tabella seguente vengono esposte le variazioni delle
singole voci del patrimonio netto.

VALORE DI DESTINAZIONE DEL

. ng:i:g RISl-JIiﬁl'& I;E;LT'IE;‘APZ:‘;& VAR|A?|L0":\|E| D':?El:aLcT:ﬁTlg VALO::EEICT;T;
Capitale 1.000.000 - - - 1.000.000
Riserva legale 200.004 - - - 200.004
Altre riserve
(arrotond.all’'unitd di euro) (M i ) (1)
Utili (perdite) portati a nuovo 320.110 98.990 1 - 419.101
Utile (perdita) dell'esercizio 98.990 (98.990) - 1.856 1.856
Totale 1.619.103 - 1 1.856 1.620.960

Le variazioni del patrimonio netto riguardano la destinazione del risultato dell’esercizio precedente e
la rilevazione dell’ utile dell’esercizio corrente.
Il capitale sociale &€ composto da n. 1.000.000 di azioni del valore nominale di un Euro.

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto
Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo I'origine, la possibilitd di utilizzazione, la
distribuibilita e I'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti.

DESCRIZIONE IMPORTO  ORIGINE/NATURA o UTIT.S;iIZﬁloum QUOTA DISPONIBILE
Capitale 1.000.000 Capitale B 1.000.000
Riserva legale 200.004 Utili B 200.004
Arrot.all’unita di Euro (M) Utili (1)
Utili (perdite) portati a nuovo 419.101 Utili A.B.C 419.101
Totale 1.619.104 1.619.104
Quota non distribuibile 1.200.004
Residua quota distribuibile 419.100

Nella precedente tabella vengono fornite per ciascuna voce le possibilita di utilizzazione come di
seguito indicato:

. A: per aumento di capitale
J B: per copertura perdite
J C: per distribuzione ai soci.
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TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

VARIAZIONI VARIAZIONI VARIAZIONI
VALOREE;';g:i:g NELL'ESERCIZIO -  NELL'ESERCIZIO -  NELL'ESERCIZIO - FINE\é?éRogIEZI[(’)I
ACCANTONAMENTO uTiLIZZO TOTALE
TRATTAMENTO DI FINE
RAPPORTO DI LAVORO 279.365 40.494 1.765 38.729 318.094
SUBORDINATO
Totale 279.365 40.494 1.765 38.729 318.094

Il fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito della societd al 31/12/2018 verso i dipendenti in
forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

DEBITI
Variazioni e scadenza dei debiti

VALORE DI INIZIO VARIAZIONE VALORE pi QUOTA SCAED;T“;E sc ADENT?SEL’:
ESERCIZIO  NELL'ESERCIZIO  FINE ESERCIZIO TG T

Debifi verso alfr 133.713 (33.429) 100.284 33.429 66.855
finanziatori
Debiti verso fornitori 204.122 (28.383) 175.739 175.739 -
Debifi verso imprese 86.301 25.000 111.301 111.301 ;
controllanti
Debiti verso imprese
sottoposte al controllo 21.984 (21.775) 209 209 -
delle controllanti
Debiti tributari 85.389 (44.377) 41.012 41.012 -
Debiti verso istituti di
previdenza e di 22.046 3.724 25.770 25.770 -
sicurezza sociale
Altri debiti 154.940 (59.966) 94.974 94.974 -
Totale 708.495 (159.208) 549.289 482.434 66.855

Debiti verso altri finanziatori

La voce, pari ad Euro 100.284, si riferisce al debito verso Ministero dello Sviluppo Economico (MISE)
inerente il finanziamento agevolato (a tasso zero) ottenuto dalla Societd in data 12/06/2015 con
decreto di concessione definitiva delle agevolazioni n. 2407. Nel corso del 2018 sono state
regolarmente saldate le rate settima e ottava del relativo piano di ammortamento.

Debiti verso fornitori
| debiti verso fornitori, pari ad Euro 175.739, racchiudono fatture da ricevere per Euro 31.439 e sono
esposti al netto di note credito daricevere per Euro 35.329.

Debiti verso controllanti
| debiti verso controllanti, pari ad Euro 111.301, si riferiscono al ribaltamento di costi relativi a utenze
da parte della controllante Interporto campano S.p.A.

Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
| debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti, pari ad Euro 209, si riferiscono
interamente ai debiti nei confronti della Nola Reefer Terminal Srl.

Debiti tributari

Interporto Campano S.p.A. | 185



La composizione dei debiti tributari € la seguente:

SALDO AL
DESCRIZIONE 31/12/2018
Ritenute IRPEF dipendenti 36.682
Ritenute IRPEF autonomi 1.013
Bollo virtuale 3.038
Imposta sostitutiva su rivalutaz.TFR 279
Totale 41.012

Debiti verso istituti di previdenza e sociale
Si riferiscono, per Euro 24.675, all'INPS, per Euro 150, all'INAIL, per Euro 840 al fondo Sanilog e per Euro
105 al fondo Ebilog.

Altri debiti

Gli altri debiti, Euro 94.974, si riferisono per lo piu ai debiti verso il personale dipendente per gli oneri
differiti (quattordicesima mensilitd, ferie e permessi maturati e non goduti, ecc.) maturati al 31
dicembre 2018.

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali
Ai sensi e per gli effetti dell’art. 2427 c.1 n.6 del codice civile, si attesta che non esistono debiti di
durata superiore a cinque anni e debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

RATEI E RISCONTI PASSIVI
Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza
temporale.

VALORE DI INIZIO ESERCIZIO  VARIAZIONE NELL'ESERCIZIO VALORE DI FINE ESERCIZIO
Ratei passivi 1.331 (184) 1.147
Risconti passivi 72.701 (6.807) 65.894
Tofale ratei e risconti 74.032 (6.991) 67.041
passivi

| ratei passivi, pari ad Euro 1.147, siriferiscono a costi relativi ad utenze, mentre i risconti passivi, pari ad
Euro 65.894, riguardano, per Euro 18.869, le quote di ricavo del “Programma Porto Napoli”, per Euro
38.025, il contributo relativo al bando del MISE e, per Euro 9.000, il voucher digitalizzazione.

NOTA INTEGRATIVA, CONTO ECONOMICO

Il conto economico evidenzia il risultato economico dell’esercizio.

Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti
positivi e negativi di reddito che hanno contribuito a determinare il risultato economico. |
componenti positivi e negativi di reddito, iscritti in bilancio secondo quanto previsto dall’articolo
2425-bis del codice civile, sono distinti secondo I'appartenenza alle varie gestioni: caratteristica,
accessoria e finanziaria.

L'attivita caratteristica identifica i componenti di reddito generati da operazioni che si manifestano in
via continuativa e nel settore rilevante per lo svolgimento della gestione, che identificano e
qudlificano la parte peculiare e distintiva dell’ attivitd economica svolta dalla societd, per la quale la
stessa & finalizzata.

L'attivita finanziaria & costituita da operazioni che generano proventi e oneri di natura finanziaria.

In via residuale, I'attivitd accessoria & costituita dalle operazioni che generano componenti di
reddito che fanno parte dell'attivitd ordinaric ma non rientrano nell’attivitd caratteristica e
finanziaria.
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VALORE DELLA PRODUZIONE

| ricavi sono iscritti in bilancio per competenza, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi.

Per quanto concerne la cessione di beni, i relativi ricavi sono iscritti quando si € verificato il passaggio
sostanziale e non formale del titolo di proprietd assumendo quale parametro di riferimento, per il
passaggio sostanziale, il trasferimento dei rischi e benefici.

| ricavi derivanti dalle prestazioni di servizi sono iscritti quando il servizio & reso, ovvero quando la
prestazione & stata effettuata.

Siriporta di seguito il deftaglio del valore della produzione ed il relativo confronto con il precedente
esercizio.

DESCRIZIONE 31/12/2018 31/12/2017 VARIAZIONI
Ricavi vendite e prestazioni 1.309.284 1.478.380 (169.096)
Altriricavi e proventi 75.552 69.576 5.976
Totale 1.384.836 1.547.956 (163.120)

Il dettaglio delle vendite e delle prestazioni & il seguente:

DESCRIZIONE 31/12/2018 31/12/2017 VARIAZIONI
Trasporti nel distretto 13.530 27.200 (13.670)
Dogana e altri 55.085 72.422 (17.337)
Operazioni terminal 134.669 165.018 (30.349)
Soste 185.255 204.539 (19.284)
Handlings 818.484 795.389 23.095
Pale eoliche 18.696 140.383 (121.687)
Altro 83.565 73.429 10.136
Totale 1.309.284 1.478.380 (169.096)

Gli altriricavi e proventi sono cosi dettagliati:

DESCRIZIONE 31/12/2018 31/12/2017 VARIAZIONI
Recupero spese anticipate 21.141 175 20.966
Sopravvenienze attive 17.164 3.802 13.362
Credito d'imposta bonus ricerca e sviluppo d.l. n. 145 23/12/13 15.250 30.670 (15.420)
Contributo Programma Porto Napoli 7.332 11.333 (4.001)
Confributo Bando Mise 5.850 5.850

Incentivo lavoratori svantaggiati 3.644 3.644
Credito d'imposta ex art.1 co.271-279 L.296/2006 2.625 5.250 (2.625)
Voucher digitalizzazione 1.000 1.000
Recupero bolli 856 1.068 (212)
Altri 532 907 (375)
Recupero spese stampati 109 221 (113)
Abbuoni e arrofondamenti attivi 49 4 45
Rimborso piano formativo Ebilog 10.296 (10.296)
Totale 75.552 69.576 5.976

| costi ed oneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e
premi, nel rispetto del principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo
quanto previsto dal principio contabile OIC 12. Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi
sono iscritti quando si € verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo di proprietd
assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei rischi e
benefici. Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio & stato ricevuto,
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ovvero quando la prestazione si &€ conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i
relativi costi sono iscritti per la quota maturata.

Il dettaglio ed il confronto dei costi della produzione rispetto al precedente esercizio € il seguente:

DESCRIZIONE 31/12/2018 31/12/2017 VARIAZIONI

Per materie prime, sussid., di consumo e merci 112.736 113.462 (726)
Per servizi 427.551 423.394 4157
Per godimento di beni di terzi 7.234 9.604 (2.370)
Per il personale 667.668 659.602 8.066
Ammortamenti e svalutazioni 127.830 179.984 (52.154)
Variaz. delle riman.di materie prime, sussid., di consumo e merci (4.303) 2.335 (6.638)
Oneri diversi di gestione 32.877 20.123 12.754
Totale 1.371.593 1.408.504 (36.911)

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci:
Si riporta di seguito la composizione dei costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci ed |l
relativo confronto con il precedente esercizio:

DESCRIZIONE 31/12/2018 31/12/2017 VARIAZIONI
Carburanti e lubrificanti mezzi meccanici 92.831 85.926 6.905
Materiale per riparazioni beni propri 12.377 18.666 (6.289)
Cancelleria e stampati 1.890 3.694 (1.804)
Indumenti specifici da lavoro 1.552 2.415 (863)
Materiale vario 1.325 1.616 (291)
Materiale per riparazione container 499 (499)
Materiale di consumo per ufficio 288 364 (76)
Carburanti autovetture 2.473 282 2.191
Totale 112.736 113.462 (726)

Costi per servizi:
| costi per servizi al 31/12/2018 sono cosi costituiti:

DESCRIZIONE 31/12/2018 31/12/2017 VARIAZIONI
Compenso amministratori 129.043 116.541 12.502
Consulenze professionali 60.160 40.397 19.763
Manutenzione beni propri 49.729 51.397 (1.668)
Premi assicurativi 45.658 51.000 (5.342)
Energia elettrica 25.703 25.819 (116)
Collegio sindacale 21.308 33.020 (11.712)
Altre spese operative 20.850 19.093 1.757
Assistenza software-hardware 18.102 17.275 827
Revisione legale bilancio 11.350 2.200 9.150
Spese per il personale 10.791 14.665 (3.874)
Oneri autovetture 10.640 6.093 4.547
Spese pulizia 7.800 8.200 (400)
Spese promozionali e commerciali 4.506 4.700 (194)
Spese per servizi bancari 3.216 3.771 (555)
Telefoniche 2.525 3.174 (649)
Pratiche doganali 2.502 2.862 (360)
Spese generali diverse 1.694 1.028 666
Spese viaggi 1.535 8.583 (7.048)
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DESCRIZIONE 31/12/2018 31/12/2017 VARIAZIONI

Formazione 200 10.296 (10.096)
Revisione estintori 126 105 21
Corriere postale e spese postali 113 305 (192)
Trasporti su gomma - 2.870 (2.870)
Totale 427.551 423.394 4.157

Costi per godimento di beni di terzi
La voce, pari ad Euro 7.234, & relativa, per Euro 3.647, a noleggio auto e, per Euro 3.587, a noleggio
stampanti e altre macchine d’ufficio.

Costi per il personale

La voce, pari ad Euro 667.668, comprende lintera spesa per il personale dipendente ivi compresi i
miglioramenti di merito, passaggi di categoria, scafti di contingenza, costi per oneri differifi
(quattordicesima, ferie e permessi amtfurati e non goduti, ecc.) e accantonamenti dilegge.

Ammortamenti
Siriferiscono, per Euro 41.594, alle immobilizzazioni immateriali e, per Euro 86.236, alle materiali.

Oneri diversi di gestione
Gli oneri diversi di gestione sono cosi composti:

DESCRIZIONE 31/12/2018 31/12/2017 VARIAZIONI
Sopravvenienze passive 11.234 2.890 8.344
Risarcimento danni 4.800 4.800
Oneri e spese indeducibili 3.806 3.806
Contributi assologistica 2.500 2.500

Imposta di registro, bollo 2.403 1.452 951
Autoritd portuale Napoli 1.917 2.123 (206)
Omaggi 1.906 871 1.035
Smaltimento rifiuti - MUD - sistri 1.133 3.067 (1.934)
Tassa di possesso autocarri 842 206 636
Tassa di possesso auto 646 646
Verifica omologazione ISPESL 535 535
Tassa vidimazione libri sociali 516 516

Diritto annuale CCIAA 255 251 4
Bolli su fatture 166 102 64
Quota iscrizione autotrasportatori 102 102

Altre spese varie 62 5.561 (5.499)
Multe e ammende 4] 177 (136)
Abbuoni e arrotfondamenti passivi 13 1 12
Imposte da esercizi precedenti 304 (304)
Totale 32.877 20.123 12.754

| proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota maturata
nell’esercizio.
| proventi finanziari, pari ad Euro 50, riguardano principalmente gli interessi attivi maturati sui contfi
correnti bancari.
Gli oneri finanziari, pari ad Euro 3.000, riguardano commissioni e spese bancarie.
Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati ricavi o altri componenti positivi derivanti da
eventi di entitd o incidenza eccezionali.
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Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati costi derivanti da eventi di entitd o incidenza
eccezionali.

La societd ha provveduto allo stanziamento delle imposte dell’esercizio sulla base dell’applicazione
delle norme ftributarie vigenti. Le imposte correnti si riferiscono alle imposte di competenza
dell’esercizio calcolate applicando al reddito imponibile, determinato sulla base delle disposizioni del
TUIR, le aliquote d'imposta vigenti alla data di bilancio. Le imposte differite e le imposte anticipate,
infine, riguardano componenti di reddito positivi o negativi rispettivamente soggetti ad imposizione o
a deduzione in esercizi diversi rispetto a quelli di contabilizzazione civilistica.

Siriporta di seguito il dettaglio delle imposte sul reddito ed il confronto con il precedente esercizio:

DESCRIZIONE 31/12/2018 31/12/2017 VARIAZIONI
IRES 48 29.899 (29.851)
IRAP 7.143 13.754 (6.611)
Imposte (anticipate)/diffeite 1.246 (5.984) 7.230
Totale 8.437 37.669 (29.232)

Imposte differite e anticipate

La presente voce ricomprende limpatto della fiscalitd differita sul presente bilancio. La stessa & da
ricondursi alle differenze temporanee fra i valori attribuiti ad un'attivitd o passivitd secondo criteri
civilistici ed i corrispondenti valori riconosciuti a tali elementi ai fini fiscali.

La societd ha determinato I'imposizione differita con riferimento all'lRES, nonché, avuto riguardo
all’IRAP, per quanto concerne gli ammortamenti futuri fiscalmente rilevanti sulle spese di pubblicitd
stornate dall’attivo patrimoniale ai sensi del D. Lgs. 139/2015.

Di seguito si riportano, ove presenti, le informazioni richieste dall'art. 2427 n. 14 del codice civile,
OVVero:

- la descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite
e anticipate, specificando I'aliquota applicata e le variazioni rispetto all'esercizio precedente, gli
importi accreditati o addebitati a conto economico oppure a patrimonio netto;

- 'ammontare delle imposte anticipate contabilizzato in bilancio attinenti a perdite dell'esercizio o di
esercizi precedenti e le motivazioni delliscrizione; I'ammontare non ancora contabilizzato e le
motivazioni della mancata iscrizione;

- le voci escluse dal computo e le relative motivazioni.

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti

IRES IRAP
A) Differenze temporanee
Totale differenze temporanee deducibili 92.418 1.402
Differenze temporanee nette (92.418) (1.402)
B) Effetti fiscali
Fondo imposte differite (anficipate) a inizio esercizio (24.194) (140)
Imposte differite (anticipate) dell'esercizio 1.176 70
Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio (23.018) (70)

190 | Interporto Campano S.p.A



Dettaglio differenze temporanee deducibili

IMPORTO AL
VARIAZIONE IMPORTO AL

DESCRIZIONE DELLESERITG VERIFICATAS| _ TERMINE Gl
PRECEDENT NELLESERCIZIO  DELLESERCIZIO

Accantonamento

fondo 91.016 i 91.016 ]

svalutazione

crediti

Imposte non 3.500 (3.500) C 2400

pagate

Ammortamento

beni |mmqfer|ol| 0803 (1.401) | 402 24,00

eccedenti quota

civilistica

Totale 97.319 (4.901) 92.418 -

EFFETTO

IRES FISCALE IRES

840

336

1.176

ALIQUOTA EFFETTO
IRAP FISCALE IRAP

4,97 70

Siriporta di seguito la riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico (IRES):

DESCRIZIONE

Utile d'esercizio prima delle imposte IRES/IRAP

Onere fiscale teorico (%)

VARIAZIONI IN AUMENTO:

Ammortamento ordinario telefonia fissa e mobile (20%)
Spese di manutenzione veicoli aziendali propri non strumentali (20%)
Spese vitto e alloggio trasferte indeducibili

Servizi generali vari veicoli non strumentali

Canoni immobil.veicoli aziendali non strumentali
Carburanti e lubrificanti veicoli aziendali non strumentali
Premi di assicurazione veicoli aziendali non strumentali
Spese, sanzioni, multe indeducibili

Spese telefonia fissa/mobile e servizi telematici

Totale variazioni in aumento

VARIAZIONI IN DIMINUZIONE:

Imposte pagate da esercizi precedenti

IRAP versata deducibile al 10%

Ammort.beni immat. eccedenti quota civilistica(storno imp. anticipate)
IRAP deducibile per costi del personale

Altre variazioni in diminuzione ai fini IRPEF/IRES e IRAP
Maggiorazione 40% ammortamento beni materiali
Deduzione per capitale investito (ACE)

DESCRIZIONE

Totale variazioni in diminuzione

REDDITO IMPONIBILE

Imposte correnti sul reddito dell’esercizio

Interporto Campano S.p.A.

VALORE
10.293
24%

IMPOSTE

2.470

132
995
4.506
6.089
2918
1.978
1.956
15.421
505
34.500

3.500
998
1.401
6.942
17.875
6.471
7.406
VALORE
44.593
200
24% 48

IMPOSTE
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Siriporta di seguito la determinazione dell'imponibile IRAP:

DESCRIZIONE VALORE IMPOSTE
Totale componenti positivi 1.384.836

Totale componenti negativi 703.924

Totale 680.912

Onere fiscale teorico 4,97% 33.841
Variazioni in aumento dell'esercizio:

Compensi co.co.co indeducibili IRAP 129.043
Ammortamento ordinario telefonia fissa e mobile 132

Spese di manutenzione veicoli aziendali propri non strumentali 995

Spese vitto e alloggio trasferte indeducibili 4.506

Costi gestione veicoli aziendali non strumental 6.089

Canoni immobil.veicoli aziendali non strumentali 2.918

Carburanti e lubrificanti veicoli aziendali non strumentali 1.978

Premi di assicurazione veicoli aziendali non strumentali 1.956

Spese, sanzioni, multe indeducibili 15.421

Spese telefonia fissa/mobile e servizi telematici 505

Totale variazioni in aumento 163.544

Variazioni in diminuzione dell'esercizio:
Ammort.beni immat. eccedenti quota civilistica (storno imp.

- 1.401
anficipate)
Altfre variazioni in diminuzione ai fini IRPEF/IRES e IRAP 17.875
Totale variazioni in diminuzione 19.276
Alire deduzioni rilevanti 681.456
Imponibile fiscale 143.724
IRAP corrente dell'esercizio 4,97% 7.143

NOTA INTEGRATIVA, ALTRE INFORMAZIONI
Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dal codice civile.
DATI SULL'OCCUPAZIONE

Nel seguente prospetto & indicato il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria e
calcolato considerando la media giornaliera.

IMPIEGATI OPERAI TOTALE DIPENDENTI

Numero medio 9 5 14

COMPENSI, ANTICIPAZIONI E CREDITI CONCESSI AD AMMINISTRATORI E SINDACI E IMPEGNI ASSUNTI
PER LORO CONTO

Nel seguente prospetto sono esposte le informazioni richieste dall'art. 2427 n. 16 c.c., precisando che
non esistono anticipazioni e crediti € non sono stati assunti impegni per conto dellorgano
amministrativo per effetto di garanzie di qualsiasi tipo prestate.

AMMINISTRATORI SINDACI
Compensi 129.043 21.308
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COMPENSI AL REVISORE LEGALE O SOCIETA DI REVISIONE

TOTALE CORRISPETTIVI SPETTANTI AL REVISORE
LEGALE O ALLA SOCIETA DI REVISIONE

Valore 11.350 11.350

REVISIONE LEGALE DEI CONTI ANNUALI

IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITA POTENZIALI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE
Nella seguente tabella si riportano le informazioni previste dall'art. 2427 n. 9 del codice civile.

IMPORTO
Garanzie 900.000
di cuireali -

Fidejussioni e garanzie reali
Si riportano di seguito le polizze fidejussorie presentate da TIN a garanzia dei diritti doganali e IVA per
le merci infrodotte nei depositi doganali gestiti dalla Societa:

DESCRIZIONE COMPAGNIA POLIZZA IMPORTO ASSICURATO
Transito comunitario esterno (T1) GENERALI 766615405 210.000
Temporanea custodia a3 n. 2/A GENERALI 283677845 300.000
Ddp tipo E GROUPAMA A0569322 360.000
Destinatario autorizzato GROUPAMA A0614492 30.000

TOTALE 900.000

INFORMAZIONI SULLE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Nel corso dell’esercizio sono state poste in essere operazioni significative con parti correlate, riferite
principalmente a servizi di terminal (NOI-Cargo) e addebito spese energia elettrica (Interporto
Campano S.p.A.)

Si fratta di operazioni concluse a condizioni di mercato per le quali si forniscono, nel seguito,
informazioni circa limporto, e la natura e ogni altra informazione necessaria per la comprensione del
bilancio relativa a tali operazioni.

INTERPORTO NUOVO OPERATORE NOLA REEFER TERIMINAL S.R.L.
VOCE c AMLT;"J?E: SERVIZI CARGO INTERMODALE
S.P.A. S.R.L
Crediti 1.415 64.168 1.383.052 -
Debiti 111.301 - 21.775 209
Ricavi 300 10.512 790.683 -
Costi 25.000 - - -

Si segnala che, in data 21 aprile 2017, Interporto Campano S.p.A. ha concluso con il pool di banche
composto da Unicredit S.p.A., Banco di Napoli S.p.A., UBI Banca S.p.A. e BNL Gruppo BNP Paribas, il
closing dell'operazione diristrutturazione del debito ex Art.182 bis L.F. omologata dal fribunale di Nola
in data 17 novembre 2016.

INFORMAZIONI SUGLI ACCORDI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE
Nel corso dell'esercizio non & stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo stato
patrimoniale.
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INFORMAZIONI SUI FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Con riferimento al punto 22-quater dell'art. 2427 del codice civile, non si segnalano fatti di rilievo
successivi alla chiusura dell'esercizio che abbiano inciso in maniera rilevante sullandamento
patrimoniale, finanziario ed economico.

IMPRESE CHE REDIGONO IL BILANCIO DELL'INSIEME PIU GRANDE/PIU PICCOLO DI IMPRESE DI CUI SI FA
PARTE IN QUANTO IMPRESA CONTROLLATA

Nel seguente prospetto, ai sensi dell'art. 2427 n. 22-sexies del codice civile, si riporta il nome e la sede
legale dellimpresa che redige il bilancio consolidato dellinsieme piu piccolo di imprese di cui
limpresa fa parte in quanto impresa consolidata. Nello stesso viene inoltre indicato il luogo in cui
disponibile la copia del bilancio consolidato.

INSIEME PIU PICCOLO

INTERPORTO CAMPANO S.P.A.
Napoli

05463270636

Napoli, Via Paolo Emilio Imbriani 30

Nome dellimpresa

Cittd (se in Italia) o stato estero

Codice fiscale (perimprese italiane)
Luogo di deposito del bilancio consolidato

INFORMAZIONI RELATIVE AGLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI EX ART. 2427-BIS DEL CODICE CIVILE

Si attesta che non ¢ stato sottoscritto alcun strumento finanziario derivato.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societd che esercita I'attivitd di direzione e coordinamento
Si rende noto che la societd appartiene al gruppo Interporto Campano S.p.A. ed & soggetta
all’attivitd di direzione e coordinamento da parte della societd Interporto Campano S.p.A.

Nei seguenti prospetti riepilogativi sono forniti i dati essenziali dell’ultimo bilancio approvato della
suddetta societd esercitante la direzione e il coordinamento.

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della societd che esercita l'attivitd di direzione e

coordinamento

ULTIMO ESERCIZIO DATA ESERCIZIO PRECEDENTE DATA
Data dell'ultimo bilancio approvato 31/12/2017 31/12/2016
B) Immobilizzazioni 380.685.718 406.072.311
C) Attivo circolante 74.123.568 94.196.147
D) Ratei e risconti attivi 179.400 438.534
Totale attivo 454.988.686 500.706.992
Capitale sociale 33.536.070 33.536.070
Riserve 30.325.089 53.968.644
Utile (perdita) dell'esercizio (8.366.149) (23.743.551)
Totale patrimonio netto 55.495.010 63.761.163
B) Fondi per rischi e oneri 6.817.424 10.982.538
i)bT(;?(;Tigg;gnfo di fine rapporto dilavoro 558.832 735.076
D) Debiti 335.820.355 361.621.313
E) Ratei e risconti passivi 56.297.065 63.606.902
Totale passivo 454.988.686 500.706.992
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Prospetto riepilogativo del conto economico della societd che esercita l'attivitd di direzione e
coordinamento

sstezo PAA preceoewe  PATA
Data dell'ultimo bilancio approvato 31/12/2017 31/12/2016
A) Valore della produzione 31.008.633 31.067.718
B) Costi della produzione 36.901.962 39.403.743
C) Proventi e oneri finanziari (127.758) (9.050.451)
D) Rettifiche di valore di attivitd finanziarie (2.269.267) (14.574.452)
Imposte sul reddito dell'esercizio 75.795 (8.217.377)
Utile (perdita) dell'esercizio (8.366.149) (23.743.551)

AZIONI PROPRIE E DI SOCIETA CONTROLLANTI

Ai sensi degdli artt. 2435-bis e 2428 del codice civile, si precisa che la societd, alla data di chiusura
dell’esercizio, non possedeva azioni proprie.

Ai sensi dell'art. 2435-bis e art. 2428, comma 3 nn. 3 e 4 del codice civile, si precisa che la societd, nel
corso dell'esercizio, non ha posseduto azioni o quote della societd controllante.

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEGLI UTILI O DI COPERTURA DELLE PERDITE

Alla luce di quanto sopra esposto, l'organo amministrativo propone di destinare l'intero utile
d'esercizio di Euro 1.856 alla riserva “Utili a nuovo”, avendo la riserva legale gid raggiunto il quinto del
capitale sociale (Art. 2430 c.c.).

NOTA INTEGRATIVA, PARTE FINALE

Si conferma che il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto economico, rendiconto
finanziario e nota integrativa rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria della societd, nonché il risultato economico dell’esercizio e corrisponde alle scritture
contabili.

Si invita pertanto il socio unico ad approvare il progetto di bilancio al 31 dicembre 2018 unitamente
con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio, cosi come predisposto dall’'organo
amministrativo.

Il Bilancio € vero e reale e corrisponde alle scritture contabili.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Giovanni Punzo
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RELAZIONE DELLA SOCIETA 11 REVISTONE INDIPENTENTE Al
SENSI DELLUARTICOLO 14 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N* 39

AN TERMINAL INTERMODALE NCLA SFA A SOCIO UNMD
BILANCIO DVESERCIZI0 AL 31 DICEMBRE 2015
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Relazione della societa di revisione indipendente
of sensd deilarticods 1 ¢ def DLQs 27 geamso 2000, 129

Al aiocia &
T AN Terminal Intennodale Nobs Spi 2 socks imko

Civelizio

Abblamo svolko [ pevidone contablle del bllancio &emeciio di TAN, Terminal Intermodale Nola
Sp (e "Secketh ™), contituno Gallo stato patrissoniade al 31 dicerndre 2018, dal conto ecomomicn, dal
rescdicoate Snssziarie per Nesercicio chinso » Male dats e dalls nota integrativa.

A st glosdisko, i bilancho d'esesviai formisce wis rappoesentatione verition e corvetta defls
situstione palrimoniale ¢ fissacaris dells Socketd al 31 dicernbee 2018, dd rivaltato economions e dei
Sued & cacsa per lemercizio chizs 3 tale data In condormith alle normee itallane che ne Gaciplinaro |
arveri & redaxions.

Flewenti wlla dase del gdndizio

Abblazzo svolko la revisicos cortablle i confermish o prinopl & revidone ieternacionall (ISA thalia)
Le nostre pesporsabilith of sensd di tali prinops sono siteriormente descritte nella sedione
‘Respossobiling dolio seciend dY revisione per fa revisione contadele ded Ianoin deserciein” della
preseste reladone. Samo indipendenti riapetio alls Societh & conformith alle soeme 0 2 prindp =

materia di etica ¢ & il peodenca ael'ordnamenn talano alla reviaiose coatabide del
Billencio. Ritenisent di aver aoquisito dement] peobativi sulicienti of appropeiati 1 ool dasae il
ocatro gradken.

Mickinmo Y inforoanioe

Pracwwmtvrfuoise oupers Spd

Tede e ¢ ne——— Whams s pp Voo Menen Bums g0 Vol surtons Pan wrm1spm S Ben b in, O F aFNAS
B by Mboan oy bamaim o o0 catigy d Bogene de Boveset e Aswwmn Sowcys W Sunden Tols « TH
Whingepn - Bank Wit Vie Abe Ussane T S et H.-‘:-. *Mlﬂrﬁm Brwsrbs 5ony Vie
Bonge Pt Wil 3y Tl wlh-hh: -?nnuuzz a4, VA i pRaa
A 10031 Pon & Vol swmomog - Napell Sovus Ve S0 Ml a cﬁr- hv\-—.um
Pobrrmes g0 i L g ter Tol spryppryr  Parwas gron Viede Tomes on'A .-T oo Trnee

B Trl A B wevyg Large Pardesn oy Tol st v - Bandows sans Cime Padewrs wn EIES 2ony Wk e
Vot amerr v, Yo  Wevwrem yoom Ve Bbonred gn Bt s
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FAppTosentazions verithers ¢ cortetta in coodorynith alle normoe allane che ne disciplinane | criver! &

rolathne e, el lerind previsti dals legee, per guells parte del controdlo interne dagh stessd riterats
seomsaris per comsenrt e |a redazione di s bilancio dhe non contenga vrrort sigeificativi dovat! » foodi
0 3 COMPOCTATeTal @ evenl aon Intemsonall.

Gh smmisistraton] soso resporshil per ls valutarione dells capacith dells Socetd di contiomary
ad operare comse un'entith in fenmonamento ¢, nella redazione del Mianco & eserciaio, per
Vegpeopeineca dellotibose da preseppeonto della contioninh ariendale, noache per uss sdegoata
informative in materin. Gl smminiiraton wtlifzzase 3 dells contirmith aveadale nella
ovdazione del bllancio d'esercizio 3 mwso che abbiane he sasdetono b condiziont per la
Bguidaroos Gella Socketh o per Netermazione dell'vmivith o vom abdiano alernative renlistiche & tali
sovlte.

1 Collegio Sindacalie ba s resporsabilind defls vighamea, nel terminl previss dalle legge, sol
processo di peedisposizione dellinformativa finsssisria dells Soceti.

Respovaabilitg detla societd i revisione per fa revivione contabdle del hilanclo
d'eeercizio

1 ostrd eldetliv soon soguinitione & unn ngioncwle scooeraa che 3 bilsaco Jowercizo od
o compleso non contenga error] sigaificativi, dovati a frodl 0 & compartament! o eventh son
lossmabonall, « Nembesbone &l una relarsone i revisione che ncddada § postro godine, Per
eagionevole siourcesa 5 inteade en [ivello devato di sicurezas che, Settavia, nos formace ls garsazia
che ana revisione contabile rvolts in confoereith 2l princips di cevisione intermacdonadl (BSA Italla)
Individal sempee un errose ognificativo, qualors esssente, GE erven possens derivare da frodi o da
Compertanenti o eveali aon isterubonsl ¢ somo considersti sgnificetivd gualors o 3l possa
ragiosevelmente attcadere che e, sirgolarmsente 0 sel koo indeme, daso in grade di mffaerare
Je decision| econombche poese dagll vnlirzaton] wella base del blancio d'esercido.

Nell medite della revisione contabelie svalts ln conformith sl princip di revisione ternadondl (154
Pualia), sbblamao mercitate i gadido profescosale ¢ sbblamo manteneto b soettcismo poolessionale
per outta la derata della pevisione contaléle. Inoftee:

. abblame dentificatno « valkatato s rischl & ervoet significacn nel blaacle d'escovitia, doven
# Boodi & & compertamensi o eventl non imtenaionadi; sbdlamo defnko ¢ svollo peocedure di
revisione [n risposts & wali recki; abbiamo soguoite demserts probativ sufScieat! od

w= ool hasace §l postro ghadizlo. 1l riechio & nen ladividuare w evroer
sgndicativo deveto a frodi & pié ebevato rspetno o rischio Ji pos individuare sn errere
signficstivo derivaste da comporanent] o everti non Intensosali, polchd ba frode pad
Enplicare U'caisterea di collaionl, fsificarioni, emision mteraionall, rapprmentaziond

. ahddarn) soquisite wna comprensione del costrello isterso rilevaate a fui defla revisioee

contable allo scope di defevioe procedure & revisiote appropriat selle docostanue ¢ non
e espoimeny us godizio ssll efficacts del contrelio interso dells Socletd;

sdy
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. abbeamo valetato Fappropriatesza del princips comtabadl utilirati sonc4 la rghonevolena
detle stiste contalili effettuaie dagh anmisistratoe, inchoa ls ocetive isformeatove,

. s phanti od sna conchaiono sl appooperisterya dellutikzn ds parte deght
ammercatraton dol presupposto defla corbimith arendale e, in hase agll elerenti protasing
soquists, sell evertsale esmterus di uaa moerteeos sgnifcative cguardo a everti o
cromtsnoe che possono far socgere dubl signficativt sulla capacitd della Societs &
ooptitvaane a8 operare come Un'entith In fuszionsmento. 1o peesensa 4 an imceneaza
sgniBostiva, shaten tetmtl & rfichisrmars Nattensone nella relasose di revisione sulle relative
nformativa di bilascio ovvero, qaalera tale nformative sia madepeata, a rifletiore tale
arcostanss nells formelazions del nostro ghadinio. Le nostre condlasionl sono basate sugli
chernenti peobativt soguisiti fien alls dats dedls peesente redaciose. Teltavia, everti o
crcolanme ooy possons compariane che ks Socketd oo & operare come un'estith in
fantonamerno;

. abbéarno velunato la presentatione, la strutties e 3 costenyatn S bilancio Fesercizio nel s
complesso, mchua Neformeativa, ¢ s # belancio d'esercizio rappreseati be operaciond « gh
wvent] settratanti ln modo da fornire waa cormetta ragpevsentarione

Abbiane cootranicalo ai respocsabili delle atthitd 8 gocermance, deatificass od un Bwllo
appropriato corme richimto daght 15A Malls, tra gh altrl agetsl, ks portata o la temmpistion
planfcate per I reviskone contabile ¢ | risaltat] sqonifuativi emersi. inchase be eventuali carerue
sgaificative e coatrolio mterne ideatificate nel oo della revisione contabile.

Napoll, 29 magrio 2009
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INTERSHIP S.R.L.

CON SOCIO UNICO

Sede Legale: Napoli, Via Paolo Emilio Imbriani 30
Capitale Sociale: Euro 50.000,00 i.v.

Bilancio al 31 dicembre 2018

In forma abbreviata ai sensi dell'art. 2435-bis, (| comma), del codice civile
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Bilancio al 31/12/2018

Stato Patrimoniale Micro

Attivo
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
Il - Immobilizzazioni materiali
Il - Immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita
Il - Credifi
esigibili entro I'esercizio successivo
Il - Attivita' finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
IV - Disponibilita’ liquide
Totale attivo circolante (C)
D) Ratei e risconti
Totale attivo
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni
Il - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale
V - Riserve statutarie
VI - Altre riserve
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Perdita ripianata nell'esercizio
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio
Totale patrimonio netto
B) Fondi per rischi e oneri
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti
esigibili entro l'esercizio successivo
E) Ratei e risconti
Totale passivo
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1.313.810
1.313.810
22.133
1.335.943
2
1.335.945

50.000

4.221

1.070.701

2.327
1.127.249
20.210
188.486
188.486

1.335.945

31/12/2017

2.258.314
2.258.314
3.013.846
5.272.160

25
5.272.185

50.000

4.221

4.167.613

(61.522)
4.160.312
12.796
1.099.077
1.099.077

5.272.185



INFORMAZIONI IN CALCE ALLO STATO PATRIMONIALE MICRO

Non esistono le fattispecie di cui all'art. 2427, numeri 9 e 16 e art. 2428, numeri 3 e 4 del codice civile.

CONTO ECONOMICO MICRO

31/12/2018
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni -
2/3) variaz. imanenze prodotti in corso di lavoraz., semilavorati, )
finiti e lavori in corso su ordinaz.
2) variazioni delle imanenze di prodotti in corso di )
lavorazione, semilavorafi, finiti
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione -
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni -
5) altriricavi e proventi -
contributi in conto esercizio -
altri 164.372
Totale altriricavi e proventi 164.372
Totale valore della produzione 164.372
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci -
7) per servizi 10.363
8) per godimento di beni di terzi -
9) per il personale -
a) salari e stipendi 117.501
b) oneri sociali 33.451
C/o_l/e) ’rrc’r’ramep’ro d_i fine rapporto, frattamento di 7 463
quiescenza, altri costi del personale
c) trattamento di fine rapporto 7.463
d) tfrattamento di quiescenza e simili -
e) altri costi -
Totale costi per il personale 158.415

10) ammortamenti e svalutazioni -

a/b/c) ammortamento delle immobilizz.immateriali e
materiali, altre svalutazioni delle immobilizz.

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali -
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali -
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni -

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e
delle disponibilita’ liquide

Totale ammortamenti e svalutazioni -

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di
consumo e merci

31/12/2017

103.847
103.847
103.847

9.656

100.945
26.447

6.295
6.295

133.687
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12) accantonamenti per rischi
13) altri accantonamenti
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi e oneri finanziari
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese confrollanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale proventi da partecipazioni
16) aliri proventi finanziari
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
da imprese confrollate
da imprese collegate
da imprese confrollanti
da imprese sottoposte al controllo delle confrollanti
altri
Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

b/c) da fitoli iscr.nelle immob.che non costituisc.partecip.e
da fitoli iscr.nell'attivo circ.no partecip

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non
costituiscono partecipazioni

c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni

d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese confrollanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) interessi ed altri oneri finanziari
verso imprese controllate
verso imprese collegate
verso imprese conftrollanti
verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
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7.499
176.277
(11.905)

18.260
18.260
18.260

31/12/2017

1.316
144.659
(40.812)

2.983
2.983
2.983

23.693



Totale interessi e altri oneri finanziari
17-bis) utili e perdite su cambi

Totale proventi e oneri finanziari (15+16-17+-17-bis)

D) Rettifiche di valore di attivita' e passivita' finanziarie
18) rivalutazioni

a/b/c/d) rival.di part.immob.fin. titoli attivo
circol.,strum.finanz.derivati,att.fin.gest.tesoreria

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono
partecipazioni

c) dititoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni

di attivita' finanziarie per la gestione accentrata della
tesoreria

Totale rivalutazioni
19) svalutazioni

a/b/c/d) sval.di part.immob.fin. titoli attivo
circol.,strum.finanz.derivati,att.fin.gest.tesoreria

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono
partecipazioni

c) dititoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni

di attivita' finanziarie per la gestione accentrata della
tesoreria

Totale svalutazioni
Totale delle rettifiche di valore di attivita' e passivita' finanziarie (18-19)
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D)
20) imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti
imposte relative a esercizi precedenti
imposte differite e anticipate

proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale /
trasparenza fiscale

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate

21) Utile (perdita) dell'esercizio

31/12/2018

18.260

6.355

4.028

4.028
2.327

31/12/2017
23.693

(20.710)

(61.522)

(61.522)
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BILANCIO MICRO, ALTRE INFORMAZIONI

Signori Soci, alla luce di quanto sopra esposto, I'organo amministrativo Vi propone di riportare a
nuovo |'utile d'esercizio, pari ad Euro 2.327.

Il Bilancio € vero e reale e corrisponde alle scritture contabili.

Intership srl con Socio Unico - Nola, 29/03/2019

L'Amministratore Unico.
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INTERPORTO COMMUNICATIONS S.R.L.

CON SOCIO UNICO

Sede Legale: Napoli, Via Paolo Emilio Imbriani 30
Capitale Sociale: Euro 20.000,00 i.v.

Bilancio al 31 dicembre 2018

In forma abbreviata ai sensi dell'art. 2435-bis, (I comma), del codice civile
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Bilancio al 31/12/2018

Stato Patrimoniale Micro

Attivo
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
Il - Immobilizzazioni materiali
Il - Immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita
Il - Credifi
esigibili entro I'esercizio successivo
Il - Attivita' finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
IV - Disponibilita’ liquide
Totale attivo circolante (C)
D) Ratei e risconti
Totale attivo
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni
lll - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale
V - Riserve statutarie
VI - Altre riserve
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Perdita ripianata nell'esercizio
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio
Totale patrimonio netto
B) Fondi per rischi e oneri
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti
esigibili entro l'esercizio successivo
E) Ratei e risconti
Totale passivo
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667.111
667.111
88.539
755.650
2
755.652

20.000

693
1.895.000
(1.516.095)
133.789

533.387

222.265
222265

755.652

31/12/2017

223.312
223.312
378.268
601.580

25
601.605

20.000

693
1.895.000
(1.287.892)
(228.204)

399.597

202.008
202.008

601.605



INFORMAZIONI IN CALCE ALLO STATO PATRIMONIALE MICRO

Non esistono le fattispecie di cui all’art. 2427, numeri 9 e 16 e art. 2428, numeri 3 e 4 del codice civile.

CONTO ECONOMICO MICRO

31/12/2018
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni -

2/3) variaz. imanenze prodotti in corso di lavoraz., semilavorati,
finiti e lavori in corso su ordinaz.

2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di
lavorazione, semilavorati, finifi

3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione -

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni -

5) altriricavi e proventi -

contributi in conto esercizio -

altri 150.000

Totale altriricavi e proventi 150.000

Totale valore della produzione 150.000
B) Costi della produzione

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci -

7) per servizi 6.500

8) per godimento di beni di terzi -

9) per il personale -

a) salari e stipendi -

b) oneri sociali -

c/d/e) trattamento di fine rapporto, trattamento di
quiescenza, altri costi del personale

c) trattamento di fine rapporto -
d) tfrattamento di quiescenza e simili -
e) altri costi -
Totale costi per il personale =
10) ammortamenti e svalutazioni -

a/b/c) ammortamento delle immobilizz.immateriali e
materiali, altre svalutazioni delle immobilizz.

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali -
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali -
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni -

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e
delle disponibilita' liquide

Totale ammortamenti e svalutazioni -

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di
consumo e merci

31/12/2017

150.002
150.002
150.002

6.123

300.425

300.425

300.425
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12) accantonamenti per rischi
13) altri accantonamenti
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi e oneri finanziari
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese confrollanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale proventi da partecipazioni
16) aliri proventi finanziari
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
da imprese confrollate
da imprese collegate
da imprese confrollanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

b/c) da fitoli iscr.nelle immob.che non costituisc.partecip.e
da fitoli iscr.nell'attivo circ.no partecip

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non
costituiscono partecipazioni

c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni

d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese confrollanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) interessi ed altri oneri finanziari
verso imprese controllate
verso imprese collegate
verso imprese conftrollanti
verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
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1.838
8.338
141.662

5.940

5.940
5.940

31/12/2017

71.658
378.206
(228.204)



Totale interessi e altri oneri finanziari
17-bis) utili e perdite su cambi

Totale proventi e oneri finanziari (15+16-17+-17-bis)

D) Rettifiche di valore di attivita' e passivita' finanziarie
18) rivalutazioni

a/b/c/d) rival.di part.immob.fin. titoli attivo
circol.,strum.finanz.derivati,att.fin.gest.tesoreria

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono
partecipazioni

c) dititoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni

di attivita' finanziarie per la gestione accentrata della
tesoreria

Totale rivalutazioni
19) svalutazioni

a/b/c/d) sval.di part.,immob.fin. titoli attivo
circol.,strum.finanz.derivati,att.fin.gest.tesoreria

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono
partecipazioni

c) dititoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni

di attivita' finanziarie per la gestione accentrata della
tesoreria

Totale svalutazioni
Totale delle rettifiche di valore di attivita' e passivita' finanziarie (18-19)
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D)
20) imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti
imposte relative a esercizi precedenti
imposte differite e anticipate

proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale /
trasparenza fiscale

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate

21) Utile (perdita) dell'esercizio

31/12/2018

147.602

13.813

13.813
133.789

31/12/2017

(228.204)

(228.204)
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BILANCIO MICRO, ALTRE INFORMAZIONI

Signori Soci, alla luce di quanto sopra esposto, I'organo amministrativo Vi propone di riportare a
nuovo |'utile d'esercizio,

pari ad euro 133.789.

Il Bilancio € vero e reale e corrisponde alle scritture contabili

Nola, 29/03/2019

L’ Amministratore Unico
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NOLA REEFER TERMINAL S.R.L.

Sede in INTERPORTO DI NOLA Lotto C — Nola (NA
Capitale Sociale: Euro 50.000,00 i.v.

Bilancio al 31 dicembre 2018

In forma abbreviata ai sensi dell'art. 2435-bis, (| comma), del codice civile
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Bilancio al 31/12/2018

Stato Patrimoniale Abbreviato

Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
Il - Immobilizzazioni materiali
Totale immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante
Il - Credifi
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltfre I'esercizio successivo
Imposte anticipate
IV - Disponibilita’ liquide
Totale attivo circolante (C)
D) Ratei e risconti
Totale attivo
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale
IV - Riserva legale
VI - Altre riserve
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti
esigibili entfro l'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale passivo
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1.103
7.440
8.543

2.575.156
2.575.156

299.125
2.874.281
14.223
2.897.047

50.000
10.000
37.425
1.164.165
207.914
1.469.504
23.475
1.404.068
1.404.068

2.897.047

31/12/2017

1.601
15.455
17.056

1.117.606
1.117.606

1.080.238
2.197.844

5.820
2.220.720

50.000
10.000
37.424

1.180.498

(16.333)

1.261.589

20.117
939.014
939.014

2.220.720



Conto Economico Abbreviato

A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni
5) altriricavi e proventi
altri
Totale altriricavi e proventi
Totale valore della produzione
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi
9) per il personale
a) salari e stipendi
b) oneri sociali

c/d/e) trattamento di fine rapporto, trattamento di
quiescenza, altri costi del personale

c) trattamento di fine rapporto
e) altri costi

Totale costi per il personale

10) ammortamenti e svalutazioni

a/b/c) ammortamento delle immobilizz.immateriali e
materiali, altre svalutazioni delle immobilizz.

a) ammortamento delle immobilizzazioni
immateriali

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali
Totale ammortamenti e svalutazioni
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
da imprese confrollanti
altri
Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) interessi ed altri oneri finanziari
altri
Totale interessi e altri oneri finanziari
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31/12/2018

925.592
54.968
54.968

980.560

6.257
367.363
222.685

94.358
25.787

5.906

5.832
74
126.051

8.514

499

8.015
8.514
3.105
733.975
246.585

41.007
41.007
41.007

31/12/2017

686.971
43.373
43.373

730.344

9.639
311.741
289.740

93.853
26.561

6.499

6.292
207
126.913

15.424

499

14.925
15.424
1.595
755.052
(24.708)

10.684
1.287
11.971
11.971
466
466
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31/12/2018  31/12/2017

Totale proventi e oneri finanziari (15+16-17+-17-bis) 41.007 11.505
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D) 287.592 (13.203)
20) imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti 79.678 3.130
Lc;}f;cllgpgfge imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e 70 678 3130
21) Utile (perdita) dell'esercizio 207.914 (16.333)

NOTA INTEGRATIVA, PARTE INIZIALE

Signori Soci, la presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio al 31/12/2018.

Il bilancio viene redatto in forma abbreviata in quanto non sono stati superati, per due esercizi
consecutivi, i limiti previsti dall’art. 2435-bis del codice civile.

Il bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli arficoli 2423 e seguenti del codice civile ed ai
principi contabili nazionali pubblicati dall'Organismo Italiano di Contabilitd; esso rappresenta
pertanto con chiarezza ed in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della
societd ed il risultato economico dell’esercizio.

Il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico & quello previsto dagli articoli 2424 e
2425 del codice civile.

La nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del codice civile, contiene inolire tutte le
informazioni utili a fornire una corretta interpretazione del bilancio.

Nel presente documento verranno inoltre fornite le informazioni richieste dai numeri 3 e 4 dell’art.
2428 c.c., in quanto, come consentito dall'art. 2435-bis del codice civile, non & stata redatta la
relazione sulla gestione.

Il presente bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2018 evidenzia un risultato di esercizio di euro
207.914.

Non vi sono eventi o situazioni particolari che hanno caratterizzato I'esercizio in esame.

Criteri di formazione

Redazione del bilancio

Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo I'ordine in cui le
relative voci sono indicate nello stato patrimoniale e nel conto economico.

In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente nota integrativa, si attesta
che, ai sensi dell’art. 2423, 3° comma del codice civile, qualora le informazioni richieste da specifiche
disposizioni di legge non siano sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari ritenute necessarie allo scopo.

Il bilancio d'esercizio, cosi come la presente nota integrativa, sono stati redatti in unitd di euro.

PRINCIPI DI REDAZIONE

La valutazione delle voci di bilancio € avvenuta nel rispetto del principio della prudenza, della
rilevanza e nella prospettiva di continuazione dell'attivitd. Ai sensi dell'art. 2423-bis c.1 punto 1-bis
C.C., la rilevazione e la presentazione delle voci e effettuata tenendo conto della sostanza
dell'operazione o del contratto. Nella redazione del bilancio d'esercizio gli oneri e i proventi sono stati
iscritti secondo il principio di competenza indipendentemente dal momento della loro
manifestazione numeraria e sono stati indicati esclusivamente gli ufili realizzati alla data di chiusura
dell’esercizio. Si & peraltro tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche
se conosciuti dopo la chiusura di questo.

Struttura e contenuto del prospetto di bilancio
Lo stato patrimoniale, il conto economico e le informazioni di natura contabile contenute nella
presente nota integrativa sono conformi alle scritture contabili, da cui sono stati direttamente desunti.
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Nell'esposizione dello stato patrimoniale e del conto economico non sono stati effettuati
raggruppamenti delle voci precedute da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto
dall'art. 2423 ter del c.c.

Ai sensi dell’art. 2424 del codice civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo
che ricadano sotfto piu voci del prospetto di bilancio.

CASI ECCEZIONALI EX ART. 2423, QUINTO COMMA, DEL CODICE CIVILE
Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.
2423, commi 4 e 5 del codice civile.

CAMBIAMENTI DI PRINCIPI CONTABILI
Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui
all'art.2423-bis c.2 del codice civile.

CORREZIONE DI ERRORI RILEVANTI
In relazione all’obbligo di segnalare gli errori rilevanti commessi in precedenti esercizi, con riferimento
all'esercizio 2017, si attesta che non sussistono errori da segnalare.

PROBLEMATICHE DI COMPARABILITA E DI ADATTAMENTO

Ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate
comparabili con I'esercizio precedente; non vi € stata pertanto necessitd di adattare alcuna voce
dell'esercizio precedente.

CRITERI DI VALUTAZIONE APPLICATI

| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle
disposizioni del codice civile e dalle indicazioni contenute nei principi contabili emanati
dall'Organismo Italiono di Contabilitd. Gli stessi inoltre non sono variati rispetto all’esercizio
precedente.

Ai sensi dell'articolo 2427 c. 1 n. 1 del c.c. siillustrano i piu significativi criteri di valutazione adottati nel
rispetto delle disposizioni contenute all’art.2426 del codice civile, con particolare riferimento a quelle
voci di bilancio per le qudli il legislatore ammette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per le
quali non sono previsti specifici criteri.

La societd, alla data di chiusura dell’esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali, ricorrendo i presupposti previsti dai principi contabili, sono iscritte
nell’attivo di stato patrimoniale al costo di acquisto e/o di produzione e vengono ammortizzate in
quote costantiin funzione della loro utilita futura.

Il valore delle immobilizzazioni & esposto al netto dei fondi di ammortamento e delle svalutazioni.
L'ammortamento € stato operato in conformitd al seguente piano prestabilito, che si ritiene assicuri
una corretta ripartizione del costo sostenuto lungo la vita utile delle immobilizzazioni in oggetto:

VOCI IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI PERIODO
Brevetti e utilizzazione opere ingegno 5 anni
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 10 anni

Il criterio di ammortamento delle immobilizzazioni immateriali & stato applicato con sistematicita ed in
ogni esercizio, in relazione alla residua possibilitd di utilizzazione economica di ogni singolo bene o
spesa.

Ai sensi e per dgli effetti dell'art.10 della legge 19 marzo 1983, n. 72, e cosi come anche richiamato
dalle successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni immateriali tuttora esistenti
in patrimonio non & stata mai eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Si evidenzia che su tali oneri immobilizzati non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426
comma 1 n. 3 del codice civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati
riscontrati indicatori di potenziali perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali.
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Beni immateriali
| beni immateriali sono rilevati al costo di acquisto comprendente anche i costi accessori € sono
ammortizzati entro il limite legale o contrattuale previsto per gli stessi.

Immobilizzazioni materiali

| cespiti appartenenti alla categoria delle immobilizzazioni material, rilevati alla data in cui avviene il
trasferimento dei rischi e dei benefici connessi al bene acquisito, sono iscritti in bilancio al costo di
acquisto e/o di produzione, aumentato degli oneri accessori sostenuti fino al momento in cui i beni
sono pronti all'uso e comunque nel limite del valore recuperabile. Tali beni risultano esposti nell’attivo
di bilancio al netto dei fondi di ammortamento e di svalutazione.

Per le immobilizzazioni acquisite nel corso dell’esercizio le suddette aliuote sono state ridotte alla
metd in quanto la quota di ammortamento cosi ottenuta non si discosta significativamente dalla
quota calcolata a partire dal momento in cui il cespite & disponibile e pronto all'uso.

| criteri di ammortamento delle immobilizzazioni materiali non sono variati rispetto a quelli applicati
nell’esercizio precedente.

Ai sensi e per dli effetti dell'art.10 della legge 19 Marzo 1983, n.72, cosi come anche richiamato dalle
successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni materiali futtora esistenti in
patrimonio non & stata mai eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Si evidenzia che non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1 n. 3 del codice
civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di
potenziali perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali.

Crediti iscritti nell'attivo circolante

| crediti iscritti nell'attivo circolante sono stati valutati al presumibile valore di realizzo avvalendosi
della facoltd concessa dall'art. 2435-bis c.c.; I'ladeguamento a tale valore € stato effettuato
mediante stanziamento di un fondo svalutazione crediti dellammontare totale di euro 4.628.

Disponibilita liquide
Le disponibilitd liquide sono valutate al valor nominale.

Ratei e risconti attivi
| ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione
dei ricavi e/o costi comuni a piu esercizi.

| risconti relativi sono stati calcolati secondo il criterio del “tempo economico” dal momento che le
prestazioni contrattuali ricevute non hanno un contenuto economico costante nel tempo e quindi la
ripartizione del costo (e dunque I'attribuzione all’esercizio in corso della quota parte di competenzal)
e effettuata in rapporto alle condizioni di svolgimento della gestione come precisato nel principio
contabile OIC 18.

Patrimonio netto
Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel
principio contabile OIC 28.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il TFR & stato calcolato conformemente a quanto previsto dall'art. 2120 del codice civile, tenuto
conto delle disposizioni legislative e delle specificitd dei contratti e delle categorie professionali, e
comprende le quote annue maturate e le rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti ISTAT.
L'ammontare del fondo é rilevato al netto degli acconti erogati e delle quote utilizzate per le
cessazioni del rapporto di lavoro intervenute nel corso dell'esercizio e rappresenta il debito certo nei
confronti dei lavoratori dipendenti alla data di chiusura del bilancio.
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Debiti

La classificazione dei debiti tra le varie voci di debito & effettuata sulla base della natura (o
dell’origine) degdli stessi rispetto alla gestione ordinaria a prescindere dal periodo di tempo entro cui
le passivitd devono essere estinte.

ALTRE INFORMAZIONI

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine
La societd, ai sensi dell'art.2427 n. é-ter, attesta che nel corso dell'esercizio non ha posto in essere
alcuna operazione soggetta all'obbligo diretrocessione a termine.

NOTA INTEGRATIVA, ATTIVO

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato
della normativa vigente.

Immobilizzazioni

Movimenti delle immobilizzazioni

Nel presente paragrafo della nota integrativa si analizzano i movimenti riguardanti le immobilizzazioni
immateriali, materiali e finanziarie.

Per ciascuna voce delle immobilizzazioni & stato specificato:

. il costo storico;

. le precedenti rivalutazioni, svalutazioni ed ammortamenti delle immobilizzazioni esistenti
all'inizio dell'esercizio;

J le acquisizioni, gli spostamenti da una voce ad un'alfra, le alienazioni e le eliminazioni
avvenute nell'esercizio;

. le rivalutazioni, le svalutazioni e gli ammortamenti effettuati nell'esercizio;

IMMOBILIZZAZIONI IMMOBILIZZAZIONI TOTALE
IMMATERIALI MATERIALI IMMORBILIZZAZIONI
Valore di inizio esercizio
Costo 140.341 205.325 345.666
’gggg;{gmgggm”do 138.740 189.870 328.610
Valore di bilancio 1.601 15.455 17.056
Variazioni nell'esercizio
Ammortamento dell'esercizio 499 8.014 8.513
Altre variazioni 1 (1) -
Totale variazioni (498) (8.015) (8.513)
Valore difine esercizio
Costo 140.342 205.324 345.666
/gmmggrr:smg(fondo 139.239 197.884 337.123
Valore di bilancio 1.103 7.440 8.543

Operazioni di locazione finanziaria
La societd alla data di chiusura dell’esercizio non ha in corso alcun contratto di leasing finanziario.
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ATTIVO CIRCOLANTE

Gli elementi dell'aftivo circolante sono valutati secondo quanto previsto dai numeri da 8 a 11-bis
dell'articolo 2426 del codice civile. | criteri utilizzati sono indicati nei paragrafi delle rispettive voci di
bilancio

Crediti iscritti nell'attivo circolante

| crediti iscritti nell'attivo circolante sono stati valutati al presumibile valore di realizzo avvalendosi
della facoltd concessa dall'art. 2435-bis c.c

ONERI FINANZIARI CAPITALIZZATI
Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell’art.
2427, c. 1, n. 8 del codice civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari.

NOTA INTEGRATIVA, PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Le poste del patrimonio netto e del passivo dello stato patrimoniale sono state iscritte in conformitd ai
principi contabili nazionali; nelle sezioni relative alle singole poste sono indicati i criteri applicati nello
specifico.

PATRIMONIO NETTO
Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel
principio contabile OIC 28.

DEBITI
| debiti sono stati esposti in bilancio al valore nominale, avvalendosi della facoltd concessa dall'art.
2435-bis c.c.

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Ai sensi e per gli effetti dell’art. 2427 c.1 n.6 del codice civile, si attesta che non esistono debiti di
durata superiore a cinque anni e debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

NOTA INTEGRATIVA, CONTO ECONOMICO

Il conto economico evidenzia il risultato economico dell’esercizio.

Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti
positivi e negativi di reddito che hanno contribuito a determinare il risultato economico. |
componenti positivi e negativi di reddito, iscritti in bilancio secondo quanto previsto dall’articolo
2425-bis del codice civile, sono distinti secondo I'appartenenza alle varie gestioni: caratteristica,
accessoria e finanziaria.

L'attivita caratteristica identifica i componenti di reddito generati da operazioni che si manifestano in
via continuativa e nel settore rilevante per lo svolgimento della gestione, che identificano e
qudlificano la parte peculiare e distintiva dell’ attivitd economica svolta dalla societd, per la quale la
stessa & finalizzata.

L'attivita finanziaria & costituita da operazioni che generano proventi e oneri di natura finanziaria.

In via residuale, I'attivitd accessoria & costituita dalle operazioni che generano componenti di
reddito che fanno parte dell'attivitd ordinaric ma non rientrano nell’attivitd caratteristica e
finanziaria.
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VALORE DELLA PRODUZIONE

| ricavi sono iscritti in bilancio per competenza, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nonché delle
imposte diretftamente connesse agli stessi.

| ricavi derivanti dalle prestazioni di servizi sono iscritti quando il servizio & reso, ovvero quando la
prestazione € stata effettuata; nel particolare caso delle prestazioni di servizi continuative i relativi
ricavi sono iscritti per la quota maturata.

COSTI DELLA PRODUZIONE

| costi ed oneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e
premi, nel rispetto del principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo
quanto previsto dal principio contabile OIC 12. Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi
sono iscritti quando si € verificato il passaggio sostanziale e non formale del ftitolo di proprietd
assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei rischi e
benefici. Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio & stato ricevuto,
ovvero quando la prestazione si &€ conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i
relativi costi sono iscritti per la quota maturata.

PROVENTI E ONERI FINANZIARI
| proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota maturata
nell’esercizio.

IMPORTO E NATURA DEI SINGOLI ELEMENTI DI RICAVO/COSTO DI ENTITA O INCIDENZA ECCEZIONALI

Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati ricavi o altri componenti positivi derivanti da
eventi di entitd o incidenza eccezionali.

Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati costi derivanti da eventi di entitd o incidenza
eccezionali.

IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO, CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE

La societd ha provveduto allo stanzicamento delle imposte dell’esercizio sulla base dell’ applicazione
delle norme ftributarie vigenti. Le imposte correnti si riferiscono alle imposte di competenza
dell'esercizio cosi come risultanti dalle dichiarazioni fiscali.

Imposte differite e anticipate

Nel conto economico non é stato effettuato alcuno stanziamento per le imposte differite attive e
passive, in guanto non esistono differenze temporanee tra onere fiscale da bilancio ed onere fiscale
teorico.

NOTA INTEGRATIVA, ALTRE INFORMAZIONI

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dal codice civile.

DATI SULL'OCCUPAZIONE
Nel seguente prospetto & indicato il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria e
calcolato considerando la media giornaliera.

IMPIEGATI OPERAI TOTALE DIPENDENTI
Numero medio 2 1 3

COMPENSI, ANTICIPAZIONI E CREDITI CONCESSI AD AMMINISTRATORI E SINDACI E IMPEGNI ASSUNTI
PER LORO CONTO

Nel seguente prospetto sono esposte le informazioni richieste dall'art. 2427 n. 16 c.c., precisando che
non esistono anticipazioni e crediti € non sono stati assunti impegni per conto dellorgano
amministrativo per effetto di garanzie di qualsiasi tipo prestate.
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AMMINISTRATORI
Compensi 52.000

IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITA POTENZIALI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE
Non esistono impegni, garanzie o passivitd potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale.

INFORMAZIONI SULLE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Nel corso dell’esercizio sono state poste in essere operazioni con parti correlate; si tratta di operazioni
concluse a condizioni di mercato, pertanto, in base alla normativa vigente, non viene fornita alcuna
informazione aggiuntiva.

INFORMAZIONI SUGLI ACCORDI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE
Nel corso dell'esercizio non & stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo stato
patrimoniale.

INFORMAZIONI SUI FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Con riferimento al punto 22-quater dell'art. 2427 del codice civile, non si segnalano fatti di rilievo
successivi alla chiusura dell'esercizio che abbiano inciso in maniera rilevante sullandamento
patrimoniale, finanziario ed economico.

IMPRESE CHE REDIGONO IL BILANCIO CONSOLIDATO DELL'INSIEME PIU PICCOLO DI IMPRESE DI CUI SI
FA PARTE IN QUANTO IMPRESA CONTROLLATA
Non esiste la fattispecie di cui all'art. 2427 n. 22-sexies del codice civile.

INFORMAZIONI RELATIVE AGLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI EX ART. 2427-BIS DEL CODICE CIVILE
Si attesta che non € stato sottoscritto alcun strumento finanziario derivato.

PROSPETTO RIEPILOGATIVO DEL BILANCIO DELLA SOCIETA CHE ESERCITA L'ATTIVITA DI DIREZIONE E
COORDINAMENTO

Si rende noto che la societd € soggetta allattivitd di direzione e coordinamento da parte della
societd Interporto Campano. S.p.a..

Nei seguenti prospetti riepilogativi sono forniti i dati essenziali dell’ultimo bilancio approvato della
suddetta societd esercitante la direzione e il coordinamento.

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della societd che esercita I'attivitd di direzione e
coordinamento

ULTIMO ESERCIZIO DATA PREESCE:SEIS'I% DATA
Data dell'ultimo bilancio approvato 31/12/2017 31/12/2016
B) Immobilizzazioni 380.685.718 406.072.311
C) Attivo circolante 74.123.568 94.196.147
D) Ratei e risconti attivi 179.400 438.534
Totale attivo 454.988.686 500.706.992
Capitale sociale 33.536.070 33.536.070
Riserve 30.325.089 53.968.644
Utile (perdita) dell'esercizio (8.366.149) (23.743.551)
Totale patrimonio netto 55.495.010 63.761.163
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ULTIMO ESERCIZIO

B) Fondi per rischi e oneri 6.817.424

C) Trattamento di fine rapporto dilavoro

subordinato 598.832
D) Debiti 335.820.355
E) Ratei e risconti passivi 56.297.065
Totale passivo 454.988.686

ESERCIZIO

DATA PRECEDENTE

10.982.538

735.076

361.621.313
63.606.902
500.706.992

DATA

Prospetto riepilogativo del conto economico della societd che esercita l'attivitd di direzione e

coordinamento

ULTIMO ESERCIZIO

Data dell'ultimo bilancio approvato

A) Valore della produzione 31.008.633
B) Costi della produzione 36.901.962
C) Proventi e oneri finanziari (127.758)
D) Rettifiche di valore di attivitd finanziarie (2.269.267)
Imposte sul reddito dell'esercizio 75.795
Utile (perdita) dell'esercizio (8.366.149)

AZIONI PROPRIE E DI SOCIETA CONTROLLANTI

ESERCIZIO

DATA PRECEDENTE

DATA

31/12/2017 31/12/2016

31.067.718
39.403.743
(9.050.451)
(14.574.452)
(8.217.377)
(23.743.551)

Ai sensi dell'art. 2435-bis e art. 2428, comma 3 nn. 3 e 4 del codice civile, si precisa che la societd, nel
corso dell'esercizio, non ha posseduto azioni o quote della societd controllante.

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEGLI UTILI O DI COPERTURA DELLE PERDITE

Signori Soci, alla luce di quanto sopra esposto, I'organo amministrativo Vi propone di riportare a

nuovo |'utile d'esercizio.

NOTA INTEGRATIVA, PARTE FINALE

Signori Soci, Vi confermiamo che il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto
economico e nota integrativa rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria della societd, nonché il risultato economico dell’esercizio e corrisponde alle scritture
contabili. Vi invitiamo pertanto ad approvare il progetto di bilancio al 31/12/2018 unitamente con la
proposta di destinazione del risultato d'esercizio, cosi come predisposto dall’organo amministrativo.

Il Bilancio € vero e reale e corrisponde alle scritture contabili

Nola, 29/03/2019

L’ Amministratore Unico
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ALIPORT S.R.L.

CON SOCIO UNICO

Sede Legale: Napoli, Via Paolo Emilio Imbriani 30
Capitale Sociale: Euro 100.000,00 i.v.

Bilancio al 31 dicembre 2018

In forma abbreviata ai sensi dell'art. 2435-bis, (| comma), del codice civile
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Bilancio al 31/12/2018

Stato Patrimoniale Micro

Attivo
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
Il - Immobilizzazioni materiali
Il - Immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita
Il - Credifi
esigibili entro I'esercizio successivo
Il - Attivita' finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
IV - Disponibilita’ liquide
Totale attivo circolante (C)
D) Ratei e risconti
Totale attivo
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni
lll - Riserve dirivalutazione
IV - Riserva legale
V - Riserve statutarie
VI - Altre riserve
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Perdita ripianata nell'esercizio
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio
Totale patrimonio netto
B) Fondi per rischi e oneri
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti
esigibili entfro l'esercizio successivo
E) Ratei e risconti
Totale passivo
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3.126.972
3.126.972
78.752
3.205.724
2
3.205.726

100.000

53.446
21.000
2.766.191
16.788

2.957.425

248.301
248.301

3.205.726

31/12/2017

2.406.199
2.406.199
782.082
3.188.281
25
3.188.306

100.000

53.446

21.000

2.766.191
2.940.637

247.669
247.669

3.188.306



INFORMAZIONI IN CALCE ALLO STATO PATRIMONIALE MICRO
Non esistono le fattispecie di cui all’art. 2427, numeri 9 e 16 e art. 2428, numeri 3 e 4 del codice civile.

CONTO ECONOMICO MICRO

31/12/2018 31/12/2017
A) Valore della produzione = =
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni - -

2/3) variaz. imanenze prodotti in corso di lavoraz., semilavorati, finiti
e lavori in corso su ordinaz.

2) variazioni delle imanenze di prodoftti in corso di
lavorazione, semilavorati, finiti

3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione - -

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni - -

5) altriricavi e proventi - -

contributi in conto esercizio - -

altri - -

Totale altriricavi e proventi - -

Totale valore della produzione - -
B) Costi della produzione

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci - -

7) per servizi 952 243.142

8) per godimento di beni di terzi - -

9) per il personale - -

a) salari e stipendi - -

b) oneri sociali - -

c/d/e) trattamento di fine rapporto, trattamento di
quiescenza, altri costi del personale

c) trattamento di fine rapporto - -
d) tfrattamento di quiescenza e simili - -
e) altri costi - -
Totale costi per il personale = =
10) ammortamenti e svalutazioni - -

a/b/c) ammortamento delle immobilizz.immateriali e
materiali, altre svalutazioni delle immobilizz.

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali - -
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali - -
c) alire svalutazioni delle immobilizzazioni - -

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e
delle disponibilita’ liquide

Totale ammortamenti e svalutazioni - =

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di
consumo e merci
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12) accantonamenti per rischi
13) altri accantonamenti
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi e oneri finanziari
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese confrollanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale proventi da partecipazioni
16) aliri proventi finanziari
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
da imprese confrollate
da imprese collegate
da imprese confrollanti
da imprese sottoposte al controllo delle confrollanti
altri
Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

b/c) da fitoli iscr.nelle immob.che non costituisc.partecip.e
da ftitoli iscr.nell'attivo circ.no partecip

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non
costituiscono partecipazioni

c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni

d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese confrollanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) interessi ed altri oneri finanziari
verso imprese controllate
verso imprese collegate
verso imprese conftrollanti
verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
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31/12/2018

2.091
3.043
(3.043)

20.757
20.757
20.757

31/12/2017

652
243.794
(243.794)

3.000.000
3.000.000

9.985
9.985
9.985



Totale interessi e altri oneri finanziari
17-bis) utili e perdite su cambi

Totale proventi e oneri finanziari (15+16-17+-17-bis)

D) Rettifiche di valore di attivita' e passivita' finanziarie
18) rivalutazioni

a/b/c/d) rival.di part.immob.fin. titoli attivo
circol.,strum.finanz.derivati,att.fin.gest.tesoreria

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono
partecipazioni

c) dititoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni

di attivita' finanziarie per la gestione accentrata della
tesoreria

Totale rivalutazioni
19) svalutazioni

a/b/c/d) sval.di part.,immob.fin. titoli attivo
circol.,strum.finanz.derivati,att.fin.gest.tesoreria

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono
partecipazioni

c) dititoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni

di attivita' finanziarie per la gestione accentrata della
tesoreria

Totale svalutazioni
Totale delle rettifiche di valore di attivita' e passivita' finanziarie (18-19)
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D)
20) imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti
imposte relative a esercizi precedenti
imposte differite e anticipate

proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale /
trasparenza fiscale

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anficipate
21) Utile (perdita) dell'esercizio

31/12/2018

20.757

17.714

926

926
16.788

31/12/2017

3.009.985

2.766.191

2.766.191
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BILANCIO MICRO, ALTRE INFORMAZIONI

Signori Soci, alla luce di quanto sopra esposto, I'organo amministrativo Vi propone di destinare a
nuovo l'utile d'esercizio,

pari ad Euro 16.788.

Il Bilancio € vero e reale e corrisponde alle scritture contabili.

Nola, 29/03/2019

L’ Amministratore Unico
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OLIWELL CENTRI BENESSERE S.R.L.

Sede Legale: Napoli, Via Paolo Emilio Imbriani 30
Capitale Sociale: Euro 100.00,00 i.v.

Bilancio al 31 dicembre 2018

In forma abbreviata ai sensi dell'art. 2435-bis, (| comma), del codice civile
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Stato patrimoniale

STATO PATRIMONIALE

Attivo

B) Immobilizzazioni

Il - Immobilizzazioni materiali
Totale immobilizzazioni (B)

C) Atftivo circolante

Il - Crediti

esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti

IV - Disponibilitd liquide

Totale attivo circolante (C)

D) Ratei e risconti

Totale attivo

Passivo

A) Patrimonio netto

| - Capitale

VI - Altre riserve

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti

esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti

E) Ratei e risconti

Totale passivo

ALTRE RISERVE

Versamenti in conto futuro aumento di capitale

Versamenti in conto capitale
Versamenti a copertura perdite

Differenza da arrotondamento all'unitd di Euro
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31-12-2018

505.869
505.869

83.901
142.677
226.578

44.891
271.469

5.030
782.368

100.000
3.342.882 )
(3.625.913)
(687.009)
(870.040)
64.536

1.587.820
1.587.820
52
782.368

31/12/2018
478.671
200.000

2.664.212

(1)

31-12-2017

522.886
522.886

124.460
285.353
409.813
740
410.553
3.199
936.638

100.000
3.342.882
(3.066.253)
(559.659)
(183.030)
100.118

1.019.550
1.019.550

936.638

31/12/2017
478.671
200.000

2.664.212

(1)



Conto economico

STATO ECONOMICO
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni

2), 3) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione,

semilavorati e finiti e
dei lavori in corso su ordinazione

2) variazioni delle imanenze di prodoftti in corso di lavorazione,
semilavorati e finiti
5) altriricavi e proventi

altri

Totale altriricavi e proventi

Totale valore della produzione

B) Costi della produzione

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) per servizi

8) per godimento di beni di terzi

9) per il personale

a) salari e stipendi

b) oneri sociali

c), d), e) trattamento di fine rapporto, trattamento di quiescenza,

altri costi del personale

c) trattamento di fine rapporto

e) altri costi

Totale costi per il personale

10) ammortamenti e svalutazioni

a), b), c) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali e
materiali, altre svalutazioni delle immobilizzazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle
disponibilita liquide

Totale ammortamenti e svalutazioni

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di
CoNsuMo € merci
14) oneri diversi di gestione

Totale costi della produzione
Differenza fra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi e oneri finanziari

16) altri proventi finanziari

d) proventi diversi dai precedenti

altri

Totale proventi diversi dai precedenti

Totale altri proventi finanziari

17) interessi e altri oneri finanziari

altri

Totale interessi e altri oneri finanziari

Totale proventi e oneri finanziari (15+ 16 - 17 + - 17-bis)

31-12-2018

363.359

2.051
2.051
365.410

7.967
363.580
314.167

134.754
35.803
14.186

11.968
2.218
184.743

16.946

16.946
142.677

159.623

18.313
1.048.393
(682.983)

4.029
4.029
(4.026)

31-12-

548.938
(2.471)

(2.471)

1.439
1.439
547.906

39.329
402.727
286.914

244.457
69.394
19.293

19.293

333.144

18.202

528

17.674

18.202
824

24.988
1.106.128
(558.222)

1.438
1.438
(1.437)
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Risultato prima delle imposte (A-B +-C +-D) (687.009) (559.659)
21) Utile (perdita) dell'esercizio (687.009) (559.659)

NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DI ESERCIZIO CHIUSO AL 31-12-2018

NOTA INTEGRATIVA, PARTE INIZIALE

Signori Soci,

il presente bilancio, softoposto al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un utile (o
perdita) d'esercizio pari a Euro (687.009).

Criteri di formazione

Il bilancio sottopostoVi & redatto in forma abbreviata in quanto sussistono i requisiti di cui all'art. 2435
bis, 1° comma. Al fine di fornire tuttavia un'informativa pit ampia ed esauriente sull'landamento della
gestione sociale, nell'lambito in cui opera, si & ritenuto opportuno corredarlo della Relazione sulla
Gestione.

| valori di bilancio sono rappresentati in unitd di Euro mediante arrotfondamenti dei relativi importi. Le
eventuali differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce "Riserva da arrotfondamento
Euro" compresa tra le poste di Patrimonio Netto e "arrotfondamenti da Euro" alla voce "proventi ed
oneri straordinari" di Conto Economico.

Ai sensi dell'articolo 2423, quinto comma, C.c., la nota integrativa & stata redatta in miglicia di
Euro/(in unitd di Euro).

| criteri utilizzati nella formazione e nella valutazione del bilancio chiuso al 31/12/2018 tengono conto
delle novitd infrodotte nell'ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015, tramite il quale & stata data
attuazione alla Direttiva 2013/34

/UE. Per effetto del D.Lgs. 139/2015 sono stati modificati i principi contabili nazionali OIC.

PRINCIPI DI REDAZIONE
(Rif. art. 2423, e art. 2423-bis C.c..)

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivitd.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi
componenti le singole poste o voci delle attivitd o passivitd, per evitare compensazioni tra perdite
che dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzafi.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato
rilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, € non
a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

In applicazione del principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema di rilevazione,
valutazione, presentazione e informativa quando la loro osservanza aveva effetti irrilevanti al fine di
dare una rappresentazione veritiera e corretta.

La continuitd di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario qi
fini della comparabilita dei bilanci della societd nei vari esercizi.

La rilevazione e la presentazione delle voci di bilancio & stata fatta tenendo conto della sostanza
dell'operazione o del contratto.

CASI ECCEZIONALI EX ART. 2423, QUINTO COMMA, DEL CODICE CIVILE

(Rif. art. 2423, quinto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.
2423 comma 5 del Codice Civile.

PROBLEMATICHE DI COMPARABILITA E DI ADATTAMENTO
Non si sono verificate problematiche di comparabilita.
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CRITERI DI VALUTAZIONE APPLICATI
(Rif. art. 2426, primo comma, C.c.)

Immobilizzazioni

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione e rettificate dai corrispondenti fondi di
ammortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si &€ tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti
per ['utilizzo dellimmobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti
cassa di ammontare rilevante.

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi I'utilizzo, la
destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilitd
di utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non
modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla metd nell'esercizio di entrata in funzione del
bene:

TIPO BENE Yo AMMORTAMENTO
Impianti 7.5%
Macchinari 15%
Attrezzature palestra 10%
Attrezzature estetica 15,50%
Attrezzature varie 10%
Macchine elettroniche 20%
Mobili e arredi 10%
Crediti

La rilevazione iniziale del credito € effettuata al valore di presumibile realizzo.

Debiti
Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione diresi o di rettifiche di fatturazione.

Ratei e risconti
Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.

Fondo TFR

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformitd di legge e dei contratti di
lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennitd maturate a favore dei dipendenti alla data di
chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed & pari a quanto si sarebbe dovuto
corrispondere ai dipendenti nellipotesi di cessazione del rapporto dilavoro in tale data.
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NOTA INTEGRATIVA ABBREVIATA, ATTIVO

Immobilizzazioni
Movimenti delle immobilizzazioni

Viene fornito il deftaglio dei movimenti delle immobilizzazioni, informazioni che verranno meglio
definite nel seguito della presente Nota integrativa

IMMOBILIZZAZIONI IMMOBILIZZAZIONI TOTALE IMMOBILIZZAZIONI
IMMATERIALI MATERIALI

Valore di inizio esercizio
Costo 25.984 1.290.255 1.316.239
Ammortamenti (Fondo ammortamento) 25.984 767.369 793.353
Valore di bilancio - 522.886 522.886
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni - (70) (70)
Ammortamento dell'esercizio - 16.946 16.946
Totale variazioni - (17.017) (17.017)
Valore di fine esercizio
Costo - 1.281.987 1.281.987
Ammortamenti (Fondo ammortamento) - 776117 776117
Valore di bilancio - 505.869 505.869

immobilizzazioni immateriali

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

COSTI DI IMPIANTO E DIRITTI DI BREVETTO TOTALE IMMOBILIZZAZIONI
DI AMPLIAMENTO INDUSTRIALE E DIRITTI DI IMMATERIALI
UTILIZZAZIONE DELLE OPERE
DELL'INGEGNO

Valore di inizio esercizio

Costo 2.500 23.484 25.984
Ammortamenti (Fondo 2.500 23.484 25.984
ammortamento)

Immobilizzazioni materiali

SALDO AL 31/12/2018 SALDO AL 31/12/2017 VARIAZIONI
505.869 522.886 (17.017)
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Movimenti delle immobilizzazioni materiali
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Valore di inizio esercizio
Costo

Ammortamenti
(Fondo ammortamento)

Valore di bilancio

Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni
Ammortamento dell'esercizio
Totale variazioni

Valore di fine esercizio

Costo

Ammortamenti
(Fondo ammortamento)

Valore di bilancio

IMPIANTI E
MACCHINARIO

132.026
87.164

44.862

9.919
(9.919)

132.027
97.084

34.943

Il saldo & composto dai seguenti dettagli:

Impianti generici

Impianti specifici

Macchinari automatici

F.do ammort. impianti generici

F.do ammort. impianti specifici

ATTREZZATURE
INDUSTRIALI E
COMMERCIALI

1.109.653
632.923
476.730

6.575
(6.575)

1.109.653
639.498

470.155

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

F.do ammortamento macchinari automatici

Attrezzi per palestra
Attrezzi per estetica e varie

Arredo bar e ristorante

Fondo Amm.to Attrezzi per palestra

Fondo Amm.to Attrezzi per estetica e varie

Fondo Amm.to Arredo bar e ristorante

Impianto

Macchinario

(Fondi di ammortamento)

Attrezzature commerciali

(Fondi di ammortamento)

Macchine d'ufficio elettromeccaniche, elettroniche e calcolatori

Macchine d'ufficio elettroniche

Mobili e macchine ordinarie d'ufficio

Altre ...

ALTRE

IMMOBILIZZAZIONI

48.576
47.282

1.294
(70)

452
(522)

40.307
39.535

772

119.502
11.000

1.524
(89.503)
(6.188)
(1.393)
416.489
280.164
412.800
(438.147)
(139.431)
(61.920)

38.990

1.317

Interporto Campano S.p.A.

MATERIALI

TOTALE
IMMOBILIZZAZIO
NI MATERIALI

1.290.255
767.369

522.886
(70)
16.946

(17.017)

1.281.987
776117

505.869

505.869
130.502

1.524

(97.084)

1.109.653

(639.498)

38.990

1.317
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(Fondi di ammortamento)

Fondo Amm.to Macchine d'ufficio elettroniche

Fondo Amm.to Mobili e macch.ordin.d'ufficio

Attivo circolante

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Saldo al 31/12/2018
226.578

Saldo al 31/12/2017
409.813

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

VALORE DI INIZIO VARIAZIONE
ESERCIZIO NELL'ESERCIZI

Credifi verso 3.029 474
clienti iscritti
Crediti tributari
iscritti nell'attivo 108.751 (32.871)
'Cre.d|.h vefso ‘alin 298.032 (150.837)
iscritti nell'attivo
Totale crediti 409.813 (183.235)

iscritti nell'attivo

(39.535)
(38.350)
(1.185)
Variazioni
(183.235)
VALORE DI QUOTA  QUOTA SCADENTE
FINE SCADE OLTRE
3.503 3.503
75.880 75.880
147.195 4.519 142.677
226.578 83.902 142.677

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica
La ripartizione dei crediti al 31/12/2018 secondo area geografica é riportata nella tabella seguente

(articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

AREA GEOGRAFICA

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante

L'adeguamento del valore nominale dei crediti € stato ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

DESCRIZIONE

Accanfonamento esercizio
Saldo al 31/12/2018

Il saldo & composto dai seguenti dettagli:
CREDITI ISCRITTI NELL'ATTIVO CIRCOLANTE

Crediti documentati da fatture

Clienti terzi Italia 3.503
Crediti verso I'Erario per ritenute subite

Ritenute subite su interessi attivi 6
Acconto d'imposta IRAP

Erario c/IRAP 3.084
Credito L.V.A.

Erario c/liguidazione IVA 72.790
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F.DO SVALUTAZIONE EX ART. 106

ITALIA TOTALE
3.503 3.503
75.880 75.880
147.195 147.195
226.578 226.578
TOTALE
D.P.R. 917/1986
142.677 142.677
142.677 142.677
226.579
CREDITI VERSO CLIENTI 3.503
3.503
CREDITI TRIBUTARI 75.880
6
3.084
72.790



CREDITI VERSO ALTRI entro 12 mesi 4.519

Crediti verso altri soggetti 3.074
Anticipi ENPALS per differimento ferie 3.074
Depositi cauzionali in denaro 1.445
Depositi cauzionali per utenze 1.445
CREDITI VERSO ALTRI oltre 12 mesi 142.677
Crediti verso altri soggetti olire 12 mesi 285.354
Crediti verso ex soci PULCARO LEONESSA 42.762
Crediti versi PURE & NATURAL PER CONTENZIOSO 242.592
(Fondi rischi su crediti) (142.677)
Fondo rischi su credii (142.677)

Disponibilita liquide

SALDO AL 31/12/2018 SALDO AL 31/12/2017 VARIAZIONI

44.891 740 44,151
VALORE DI INIZIO VARIAZIONE VALORE DI FINE ESERCIZIO

ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO

Depositi bancari e - 44.691 44.691

postali

Denaro e altri valori in 740 (540) 200

cassa

Totale disponibilita 740 44,151 44891

liquide

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e I'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura
dell'esercizio.

Ratei e risconti aftivi

SALDO AL 31/12/2018 SALDO AL 31/12/2017 VARIAZIONI
5.030 3.199 1.831

Misurano proventi e oneri la cui competenza € anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione
numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi
proventi e oneri, comuni a due o piu esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Non sussistono, al 31/12/2018, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

VALORE DI INIZIO ESERCIZIO VARIAZIONE NELL'ESERCIZIO VALORE DI FINE ESERCIZIO
Ratei attivi - 5.030 5.030
Risconti attivi 3.199 (3.199)
Totale ratei e risconti attivi 3.199 1.831 5.030

Il saldo & composto dai seguenti dettagli:

RATEI E RISCONTI ATTIVI 5.030
Ratei attivi 2
Ratei attivi interessi attivi 2
Risconti attivi 5.028
Risconti afttivi servizi telematici 19
Risconti aftivi assicurazioni 5.009
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NOTA INTEGRATIVA ABBREVIATA, PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Patrimonio netto

(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

SALDO AL 31/12/2018
(870.040)

SALDO AL 31/12/2017

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Valore diinizio

Capitale

Alfre riserve

Versamenti in conto
futuro aumento di
capitale

Versamenti in conto
Versamenti a copertura
Varie alfre riserve
Totale alire riserve

Utili (perdite) portati a

Utile (perdita) dell'esercizio

Totale patrimonio netto

Dettaglio delle varie alire riserve

DESCRIZIONE

Differenza da arrotondamento all'unita di Euro

Totale

244 | Interporto Campano S.p.A

esercizio

100.000

478.671

200.000
2.664.212
(1)
3.342.882
(3.066.253)
(559.659)
(183.030)

(183.030)

Destinazione del risultato

dell'esercizio
precedente

Altre destinazioni

(559.660)
(127.350)
(687.010)

VARIAZIONI
(687.010)

Risultato Valore di fine
d'esercizi esercizio
o

100.000

478.671

200.000
2.664.212
(1)
3.342.882
(3.625.913)
(687.009 (687.009)
(687.009 (870.040)

IMPORTO

(1)
(1)



DISPONIBILITA E UTILIZZO DEL PATRIMONIO NETTO

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo ['origine, la possibilitd di utilizzazione, la
distribuibilita e I'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n. 7-bis,
C.c))

IMPORTO POSSIBILITA DI UTILIZZAZIONE
Capitale 100.000 B
Altre riserve
Versamenti in conto futuro aumento di capitale 478.671 AB,CD
Versamenti in conto capitale 200.000 A.B.C.D
Versamenti a copertura perdite 2.664.212 AB,CD
Varie altre riserve (1)
Totale alire riserve 3.342.882
Utili portati a nuovo (3.625.913) A.B.C.D
Totale (183.031)

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

ORIGINE, POSSIBILITA DI UTILIZZO E DISTRIBUIBILITA DELLE VARIE ALTRE RISERVE

DESCRIZIONE IMPORTO POSSIBILITA DI UTILIZZAZIONI
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro (1) AB.C.,D
Totale (1)

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Formazione ed utilizzo delle voci del patrimonio netto
Come previsto dall'art. 2427, comma 1, numero 4) del codice civile si forniscono le informazioni in
merito alla formazione e all'utilizzazione delle voci di patrimonio netto:

CAPITALE SOCIALE RISERVA... RISULTATO TOTALE
D'ESERCIZIO
All'inizio dell'esercizio 100.000 (501.472) (556.33 (957.81
Destinazione del risultato
- alfre destinazioni 778.101 (3.320) 774.78
Risultato dell'esercizio (559.65
Alla chiusura dell'esercizio 100.000 276.629 (559.65 (183.03
Destinazione del risultato
- alfre destinazioni (559.660) (127.35 (687.01
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Risultato dell'esercizio (687.00
Alla chiusura dell'esercizio 100.000 (283.031) (687.00 (870.04

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

SALDO AL 31/12/2018 SALDO AL 31/12/2017 VARIAZIONI
64.536 100.118 (35.582)

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO
Valore di inizio esercizio 100.118

Variazioni nell'esercizio

Utilizzo nell'esercizio 35.582
Totale variazioni (35.582)
Valore di fine esercizio 64.536

Il fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito della societd al 31/12/2018 verso i dipendenti in forza a tale
data, al netto degli anticipi corrisposti.
Debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

SALDO AL 31/12/2018 SALDO AL 31/12/2017 VARIAZIONI
1.587.820 1.019.550 568.270

Variazioni e scadenza dei debiti
La scadenza dei debiti € cosi suddivisa (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

VALORE DI INIZIO VARIAZIONE VALORE DI QUOTA SCADENTE
ESERCIZIO NELL'ESERCIZIO FINE ENTRO
ESERCIZIO L'ESERCIZIO
Debiti verso soci per 150.000 150.000 300.000 300.000
finanziamenti
Debiti verso banche 13.919 (13.919) -
Debiti verso altri finanziatori 9.034 16.638 25.672 25.672
Debiti verso fornitori 713.285 467.697 1.180.982 1.180.982
Debiti tributari 10.964 (7.096) 3.868 3.868
Debl_tl verso |st_|tut| di 9.404 (4.266) 5.138 5.138
previdenza e di
Altri debiti 112.944 (40.784) 72.160 72.160
Totale debiti 1.019.550 568.270 1.587.820 1.587.820
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Il saldo € composto dai seguenti dettagli:

DEBITI 1.587.820
Debiti verso soci per finanziamenti 300.000
Soci c/finanziamento infruttifero 300.000
Debiti verso altri finanziatori
Personale c/retribuzioni 25.672
Debiti verso fornitori 1.180.982
Fornitori terzi Italia 1.101.633
Fatture da ricevere da fornitori terzi 79.349
Debiti tributari 3.868
Erario c/riten.su redd.lav.dipend.e 3.372
Erario 304
c/rit.redd.lav.aut.,agentirappr.
Erario c/imposte sostitutive su TFR 192
Debiti verso istituti di previdenza 5.138
INPS dipendenti 5.975
INPS c/refribuzioni differite 57
INAIL dipendenti/collaboratori (894)
Altri debiti 72.160
Dipendenti c/retribuzioni differite 32.624
Depositi cauzionali ricevuti 39.536

Debiti di durata superiore ai cinque anni e debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

DEBITI NON ASSISTITI DA TOTALE
GARANZIE REALI
Debiti verso soci per finanziamenti 300.000 300.000
Debiti verso aliri finanziatori 25.672 25.672
Debiti verso fornitori 1.180.982 1.180.982
Debiti tributari 3.868 3.868
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 5.138 5.138
Aliri debiti 72.160 72.160
Totale debiti 1.587.820 1.587.820
Ratei e risconti passivi

SALDO AL 31/12/2018 SALDO AL 31/12/2017 VARIAZIONI
52 52
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VARIAZIONE NELL'ESERCIZIO VALORE DI FINE ESERCIZIO

Ratei passivi 52 52
Totale ratei e risconti 52 52
passivi

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.

Il saldo € composto dai seguenti dettagli:

RATEI PASSIVI
52
Ratei passive spese bancarie 12
Ratei passive interessi passivi 40
NOTA INTEGRATIVA ABBREVIATA, CONTO ECONOMICO
Valore della produzione
SALDO AL 31/12/2018 SALDO AL 31/12/2017 VARIAZIONI
365.410 547.906 (182.496)
Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
Ricavi vendite e prestazioni 363.359 548.938 (185.579)
Variazioni imanenze prodotti (2.471) 2.471
Altri ricavi e proventi 2.051 1.439 612
Totale 365.410 547.906 (182.494)
La variazione & strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione.
SUDDIVISIONE DEI RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI PER CATEGORIA DI ATTIVITA
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)
CATEGORIA DI ATTIVITA VALORE ESERCIZIO CORRENTE
Alire 363.359
Totale 363.359
SUDDIVISIONE DEI RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI PER AREA GEOGRAFICA
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)
AREA GEOGRAFICA VALORE ESERCIZIO CORRENTE
ltalia 363.359
Totale 363.359
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Il saldo € composto dai seguenti dettagli:

VALORE DELLA PRODUZIONE 365.410
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 363.359
Corrispettivi 362.743
Pacchetti benessere 626
Aliri ricavi e proventi 2.051
Plusy da alineazione cespiti-vendita auto 929
Sopravvenienze attive da gestione ordin 1.122
Costi della produzione
SALDO AL 31/12/2018 SALDO AL 31/12/2017 VARIAZIONI
1.048.393 1.106.128 (57.735)
DESCRIZIONE 31/12/2018 31/12/2017 VARIAZIONI
Materie prime, sussidiarie e merci 7.967 39.329 (31.362)
Servizi 363.580 402.727 (39.147)
Godimento di beni di terzi 314.167 286.914 27.253
Salari e stipendi 134.754 244.457 (109.703)
Oneri sociali 35.803 69.394 (33.591)
Trattamento di fine rapporto 11.968 19.293 (7.325)
Altri costi del personale 2.218 2.218
Ammortamento immobilizzazioni 528 (528)
Ammortamento immobilizzazioni 16.946 17.674 (728)
Svalutazioni crediti attivo circolante 142.677 142.677
Variazione rimanenze materie prime 824 (824)
Oneri diversi di gestione 18.313 24.988 (6.675)
Totale 1.048.393 1.106.128 (57.735)
Il saldo € composto dai seguenti dettagli:
COSTI DELLA PRODUZIONE 1.048.393
Materie prime, sussidiarie e merci 7.967
Acquisti materie prime 2.234
Acquisti merci per la rivendita 517
Acquisti materiali di consumo 3.650
Materiale vario di consumo 1.340
Acquisti materiali vari 230
Arrotondamenti attivi diversi (4)
Servizi 363.580
Energia elettrica 76.558
Gas 46.445
Spese manut.impianti e macchin.propri 1.153
Spese manutenzione attrezzature proprie 244
Canoni manut.impianti e macchin.propri 4.844
Spese manut.impianti e macchin.di terzi 28.413
Spese manutenzione attrezzature di terzi 148
Consulenze tecniche 2.288
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Pulizia locali

Servizi smaltimento rifiuti

Premi assicur.veicoli aziendali

Altre spese amministrative

Assistenza software

Canoni per utilizzo licenze software
Consulenze ammin.e fiscali (ordinarie)
Consulenze legali

Compensi a terzi per prestazioni fitness
Spese telefoniche ordinarie

Spese telefoniche radiomobili

Servizi telematici

Spese postali

Commissioni e spese bancarie

Premi di assicurazioni obbligatorie
Sp.di rappr.indeducibili (on.gest.)

Comp.per attiv.d'impresa commerc.occas.

Godimento di beni di terzi

Canoni noleggio attrezzature

Canoni passivi affitto d'azienda

Salari e stipendi

Retribuzioni lorde

Oneri sociali

Confributi INPS

Premi INAIL

Trattamento di fine rapporto

Quote TFR dipendenti

Aliri costi del personale

Visite mediche periodiche ai dipendenti
Ammortamento immobilizzazioni materiali
Amm.ordinario impianti condizionamento
Amm.to ordin.altriimpianti e macchinari
Amm.ord.attrez.spec.industr.comm.agric.
Amm.to ordinario attrezz.varia e minuta
Amm.ordin.mobili e macchine da ufficio
Amm.ord.macchine d'ufficio elettroniche
Svalutazione crediti attivo circolante
Svalutazione crediti

Oneri diversi di gestione

Sanzioni, penalitd e multe

Spese, perdite e sopravvenienze passive
Diritti SIAE

Diritti camerali

SALDO AL 31/12/2018
(4.026)
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61.417
270
249

922

4.088
556

32.904
10.670

70.715

1.546
1.962
22

6
6.104
8.907
24
2.125

167
314.000

134.754

34.233
1.570

11.968

2.218

8.963
956
1.305
5.270
132
320

142.677

791
14.817
2.208
497

SALDO AL 31/12/2017
(1.437)

314.167

134.754

35.803

11.968

2.218

16.946

142.677

18.313

VARIAZIONI
(2.589)



DESCRIZIONE 31/12/2018 31/12/2017 VARIAZIONI
Proventi diversi dai precedenti 3 1 2
(Interessi e altri oneri finanziari) (4.029) (1.438) (2.591)
Totale (4.028) (1.437) (2.589)
Aliri proventi finanziari
DESCRIZIONE ALTRE TOTALE
Interessi bancari e postali 3 3
Totale 3 3
Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate
Non sono state iscritte le imposte di competenza dell'esercizio.
Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico (IRES)
DESCRIZIONE VALORE IMPOSTE
Risultato prima delle imposte (687.009)
Onere fiscale teorico (%) 24
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi: 0
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi: 0
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti 0 0
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi 0 0
Imponibile fiscale (687.009)
Determinazione dell'imponibile IRAP
DESCRIZIONE VALORE
Differenza tra valore e costi della produzione (355.563)
Totale (355.563)
Onere fiscale teorico (%) 3.9
Differenza temporanea deducibile in esercizi successivi: 0
Imponibile Irap (355.563)

NOTA INTEGRATIVA ABBREVIATA, ALTRE INFORMAZIONI

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa
Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati
(Rif. art. 2427-bis, primo comma, n. 1, C.c.)

La societd non ha strumenti finanziari derivati.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)

La societd non ha posto in essere operazioni con parti correlate.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)

La societd non ha in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.
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Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite
Si propone all'assemblea di cosi destinare il risultato d'esercizio:

RISULTATO D'ESERCIZIO AL 31/12/2018 EURO (687.009)
a NUOVO Euro (687.009)

La presente nota integrativa € redatta secondo quanto previsto dal Codice civile e dai principi contabili. Per
oftemperare agli obblighi di pubblicazione nel Registro delle Imprese, una volta approvata, sard convertita in
formato XBRL; pertanto potreblbero essere poste in essere alcune variazioni formali necessarie per rendere tale
nota compatibile con il formato per il deposito.

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa, rappresenta in
modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e
corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Amministratore Unico Fabio Giordano

lo sottoscritta dott. Marone Federicaq, ai sensi dell'art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000, dichiaro che
il presente documento & conforme all'originale depositato presso la societa.
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